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�•�4�X�«���H�V���O�D���Q�H�X�U�R�G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�"
�/�D���Q�H�X�U�R�G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���H�V���O�D���L�G�H�D���G�H���T�X�H���H�O���F�H�U�H�E�U�R���G�H���F�D�G�D���S�H�U�V�R�Q�D
�I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���I�R�U�P�D���¼�Q�L�F�D�����$�O���L�J�X�D�O���T�X�H���F�D�G�D���S�H�U�V�R�Q�D���W�L�H�Q�H���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V
�F�R�O�R�U�H�V���G�H���R�M�R�V�����D�O�W�X�U�D�V���\���S�H�U�V�R�Q�D�O�L�G�D�G�H�V�����Q�X�H�V�W�U�R���F�H�U�H�E�U�R���W�D�P�E�L�«�Q
�S�L�H�Q�V�D�����D�S�U�H�Q�G�H���\���S�U�R�F�H�V�D���O�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���G�H���I�R�U�P�D���G�L�V�W�L�Q�W�D��

�•�3�R�U���T�X�«���H�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�"
�/�D���Q�H�X�U�R�G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���Q�R�V���U�H�F�X�H�U�G�D���T�X�H���Q�R���H�[�L�V�W�H���X�Q�D���¼�Q�L�F�D���I�R�U�P�D
�
�F�R�U�U�H�F�W�D�����G�H���S�H�Q�V�D�U���R���D�S�U�H�Q�G�H�U��
�$�O�J�X�Q�D�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �S�X�H�G�H�Q�� �V�H�U�� �E�X�H�Q�D�V�� �S�D�U�D�� �U�H�V�R�O�Y�H�U�� �D�F�H�U�W�L�M�R�V��
�R�W�U�D�V�� �S�D�U�D�� �U�H�F�R�U�G�D�U�� �G�H�W�D�O�O�H�V���� �P�L�H�Q�W�U�D�V�� �T�X�H�� �R�W�U�D�V�� �S�X�H�G�H�Q�� �V�H�U
�H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���F�U�H�D�W�L�Y�D�V���R���H�P�S�£�W�L�F�D�V��
�(�V�W�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���V�R�Q���Y�D�O�L�R�V�D�V���\���S�X�H�G�H�Q���D�\�X�G�D�U���D���O�R�V���H�T�X�L�S�R�V�����O�D�V
�H�V�F�X�H�O�D�V���\���O�D�V���F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���D���V�H�U���P�£�V���I�X�H�U�W�H�V���\���P�£�V���L�Q�Q�R�Y�D�G�R�U�H�V��

�(�M�H�P�S�O�R�V���G�H���Q�H�X�U�R�G�L�Y�H�U�J�H�Q�F�L�D��
�(�O���F�H�U�H�E�U�R���G�H���D�O�J�X�Q�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���P�D�Q�H�U�D�V���T�X�H���V�H���G�H�V�F�U�L�E�H�Q���F�R�Q
�W�«�U�P�L�Q�R�V���F�R�P�R��

�$�X�W�L�V�P�R�����G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���H�Q���O�D���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q�����L�Q�W�H�U�D�F�F�L�µ�Q���V�R�F�L�D�O���\���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�V
�V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V��
�7�' �$�+�����G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���H�Q���O�D���D�W�H�Q�F�L�µ�Q�����F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�L�µ�Q���\���Q�L�Y�H�O�H�V���G�H���H�Q�H�U�J��̄D��
�' �L�V�O�H�[�L�D�����G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���H�Q���O�D���O�H�F�W�X�U�D���\���H�O���S�U�R�F�H�V�D�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H��
�' �L�V�F�D�O�F�X�O�L�D�����G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���H�Q���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H���Q�¼�P�H�U�R�V���\���P�D�W�H�P�£�W�L�F�D�V��
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���/�D���Q�H�X�U�R�G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���F�H�O�H�E�U�D���O�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V
�F�H�U�H�E�U�D�O�H�V���F�R�P�R���S�D�U�W�H���Q�D�W�X�U�D�O���G�H���O�D���G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G
�K�X�P�D�Q�D�����(�Q���O�X�J�D�U���G�H���S�H�Q�V�D�U���H�Q�����I�R�U�W�D�O�H�]�D�V�����\
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�W�H�Q�H�P�R�V���X�Q�D���F�R�P�E�L�Q�D�F�L�µ�Q���G�H���F�D�S�D�F�L�G�D�G�H�V�����$�O
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�S�R�G�H�P�R�V���F�U�H�D�U���H�V�F�X�H�O�D�V���\���F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���P�£�V
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�–�P�D�J�L�Q�D���T�X�H���W�X���F�H�U�H�E�U�R���H�V���F�R�P�R���X�Q�D���F�R�P�S�X�W�D�G�R�U�D���V�¼�S�H�U���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�W�H��

�/�D�� �F�R�P�S�X�W�D�G�R�U�D�� �G�H�� �F�D�G�D�� �S�H�U�V�R�Q�D
�I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���P�D�Q�H�U�D���X�Q���S�R�F�R���G�L�I�H�U�H�Q�W�H��
�D�O�J�X�Q�D�V���S�U�R�F�H�V�D�Q���L�P�£�J�H�Q�H�V���P�£�V���U�£�S�L�G�R��
�R�W�U�D�V�� �V�R�Q�� �H�[�F�H�O�H�Q�W�H�V�� �S�D�U�D�� �U�H�V�R�O�Y�H�U
�D�F�H�U�W�L�M�R�V�����U�H�F�R�U�G�D�U���G�H�W�D�O�O�H�V���R���F�U�H�D�U���P�¼�V�L�F�D��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�3�D�U�D�� �O�D�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �F�R�Q�� �D�X�W�L�V�P�R���� �V�X�� �F�R�P�S�X�W�D�G�R�U�D
�I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���X�Q�D���P�D�Q�H�U�D���H�V�S�H�F�L�D�O��

�$�O���L�J�X�D�O���T�X�H���O�R�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���F�R�O�R�U�H�V���T�X�H���V�H
�P�H�]�F�O�D�Q���H�Q���X�Q���D�U�F�R��̄U�L�V�����V�X�V���K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V��
�V�H�Q�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���\���I�R�U�P�D�V���G�H���S�H�Q�V�D�U���S�X�H�G�H�Q
�Y�D�U�L�D�U���D�P�S�O�L�D�P�H�Q�W�H��
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�(�O�� �D�X�W�L�V�P�R�� �Q�R�� �H�V�� �D�O�J�R�� �T�X�H�� �G�H�E�D�� �F�D�P�E�L�D�U���� �H�V
�V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���X�Q���V�L�V�W�H�P�D���R�S�H�U�D�W�L�Y�R���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�����X�Q�R���T�X�H
�H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D���H�O���P�X�Q�G�R���D���V�X���P�D�Q�H�U�D�����V�R�U�S�U�H�Q�G�H�Q�W�H���H
�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O��

�$���D�O�J�X�Q�R�V���O�H�V���J�X�V�W�D�Q���O�R�V���H�V�S�D�F�L�R�V���W�U�D�Q�T�X�L�O�R�V
�\�� �O�D�V�� �U�X�W�L�Q�D�V�� �F�O�D�U�D�V���� �D�� �R�W�U�R�V�� �O�H�V�� �H�Q�F�D�Q�W�D
�K�D�E�O�D�U���G�H���V�X�V���W�H�P�D�V���I�D�Y�R�U�L�W�R�V���G�X�U�D�Q�W�H���K�R�U�D�V��
�\���D�P�E�R�V���P�«�W�R�G�R�V���H�V�W�£�Q���S�H�U�I�H�F�W�D�P�H�Q�W�H���E�L�H�Q��

�(�O�� �D�X�W�L�V�P�R�� �S�X�H�G�H�� �L�Q�I�O�X�L�U�� �H�Q�� �F�µ�P�R�� �X�Q�D�� �S�H�U�V�R�Q�D
�H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D���O�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V�����O�D�V���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���\���O�D
�Y�L�G�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�D����
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�$���Y�H�F�H�V���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�Q���R���U�H�D�F�F�L�R�Q�D�Q
�P�£�V�� �O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H���� �H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H
�F�X�D�Q�G�R���V�X�F�H�G�H�Q���P�X�F�K�D�V���F�R�V�D�V���D
�O�D���Y�H�]��

�3�X�H�G�H�Q�� �Q�R�W�D�U�� �S�H�T�X�H�³�R�V�� �G�H�W�D�O�O�H�V
�T�X�H���R�W�U�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���Q�R���Y�H�Q�����F�R�O�R�U�H�V��
�S�D�W�U�R�Q�H�V���R���S�H�T�X�H�³�R�V���F�D�P�E�L�R�V���D���V�X
�D�O�U�H�G�H�G�R�U��

�/�R�V���V�R�Q�L�G�R�V���� �O�D�V���O�X�F�H�V���R���O�R�V
�R�O�R�U�H�V�� �S�X�H�G�H�Q�� �V�H�Q�W�L�U�V�H
�P�X�F�K�R���P�£�V���I�X�H�U�W�H�V���\���O�O�H�J�D�U���D
�V�H�U���D�E�U�X�P�D�G�R�U�H�V��

�$���P�H�Q�X�G�R���V�L�H�Q�W�H�Q���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���P�X�\���I�X�H�U�W�H�V��
�/�D���I�H�O�L�F�L�G�D�G�����H�O���H�V�W�U�«�V���R���O�D���I�U�X�V�W�U�D�F�L�µ�Q
�S�X�H�G�H�Q���V�H�U���P�£�V���L�Q�W�H�Q�V�R�V���\�����D���Y�H�F�H�V�����P�£�V
�G�L�I�¯�F�L�O�H�V���G�H���H�[�S�U�H�V�D�U���F�R�Q���S�D�O�D�E�U�D�V���R
�H�[�S�U�H�V�L�R�Q�H�V���I�D�F�L�D�O�H�V��
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�/�D�V�� �V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V�� �V�R�F�L�D�O�H�V�� �S�X�H�G�H�Q
�V�H�U���F�R�Q�I�X�V�D�V���R���D�J�R�W�D�G�R�U�D�V�����L�Q�F�O�X�V�R
�F�X�D�Q�G�R�� �T�X�H�U�H�P�R�V�� �F�R�Q�H�F�W�D�U�� �F�R�Q
�R�W�U�R�V��

�3�X�H�G�H���U�H�V�X�O�W�D�U�O�H�V���G�L�I��̄F�L�O���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���O�D�V
�U�H�J�O�D�V���G�H���X�Q�D���F�R�Q�Y�H�U�V�D�F�L�µ�Q�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R��
�F�X�£�Q�G�R���K�D�E�O�D�U�����F�µ�P�R���F�D�P�E�L�D�U���G�H���W�H�P�D���R
�V�L���D�O�J�X�L�H�Q���H�V�W�£���E�U�R�P�H�D�Q�G�R����

�8�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�R�Q���D�X�W�L�V�P�R���Q�R���H�V���	�H�[�W�U�D�³�D�
�����V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�8�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�R�Q���D�X�W�L�V�P�R���Q�R���H�V���	�H�[�W�U�D�³�D�
�����V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�8�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�R�Q���D�X�W�L�V�P�R���Q�R���H�V���	�H�[�W�U�D�³�D�
�����V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H
�H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D���H�O���P�X�Q�G�R���D���V�X���P�D�Q�H�U�D���¼�Q�L�F�D���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D���H�O���P�X�Q�G�R���D���V�X���P�D�Q�H�U�D���¼�Q�L�F�D���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D���H�O���P�X�Q�G�R���D���V�X���P�D�Q�H�U�D���¼�Q�L�F�D��

�8�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�R�Q���D�X�W�L�V�P�R���Q�R���H�V���	�H�[�W�U�D�³�D�
�����V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H
�H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D���H�O���P�X�Q�G�R���D���V�X���P�D�Q�H�U�D���¼�Q�L�F�D��

�3�X�H�G�H���U�H�V�X�O�W�D�U�O�H�V���G�L�I�¯�F�L�O���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�U���H�O���W�R�Q�R���G�H���Y�R�]�����O�D�V
�H�[�S�U�H�V�L�R�Q�H�V���I�D�F�L�D�O�H�V���R���O�R�V���J�H�V�W�R�V�����S�R�U���O�R���T�X�H���Q�R���V�L�H�P�S�U�H
�V�D�E�H�Q���V�L���D�O�J�X�L�H�Q���H�V�W�£���E�U�R�P�H�D�Q�G�R���R���K�D�E�O�D�Q�G�R���H�Q���V�H�U�L�R��



����

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�4�X�L�]�£�V���Q�R�W�H�V���T�X�H���W�X�V���F�R�P�S�D�³�H�U�R�V���G�H���F�O�D�V�H��

�(�V�W�R���Q�R���H�V���	�U�D�U�R�
�����H�V���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���X�Q�D���I�R�U�P�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���G�H�(�V�W�R���Q�R���H�V���	�U�D�U�R�
�����H�V���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���X�Q�D���I�R�U�P�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���G�H�(�V�W�R���Q�R���H�V���	�U�D�U�R�
�����H�V���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���X�Q�D���I�R�U�P�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���G�H
�S�H�Q�V�D�U�����D�S�U�H�Q�G�H�U���\���V�H�Q�W�L�U���S�H�Q�V�D�U�����D�S�U�H�Q�G�H�U���\���V�H�Q�W�L�U���S�H�Q�V�D�U�����D�S�U�H�Q�G�H�U���\���V�H�Q�W�L�U��

�/�R���T�X�H���P�£�V���L�P�S�R�U�W�D���H�V���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���\���O�D���D�P�D�E�L�O�L�G�D�G���/�R���T�X�H���P�£�V���L�P�S�R�U�W�D���H�V���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���\���O�D���D�P�D�E�L�O�L�G�D�G���/�R���T�X�H���P�£�V���L�P�S�R�U�W�D���H�V���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���\���O�D���D�P�D�E�L�O�L�G�D�G��

�(�V�W�R���Q�R���H�V���	�U�D�U�R�
�����H�V���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���X�Q�D���I�R�U�P�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���G�H
�S�H�Q�V�D�U�����D�S�U�H�Q�G�H�U���\���V�H�Q�W�L�U��

�/�R���T�X�H���P�£�V���L�P�S�R�U�W�D���H�V���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���\���O�D���D�P�D�E�L�O�L�G�D�G��

�3�X�H�G�H���S�R�Q�H�U�V�H���D�Q�V�L�R�V�R
�F�X�D�Q�G�R���O�D�V���F�R�V�D�V���F�D�P�E�L�D�Q

�U�H�S�H�Q�W�L�Q�D�P�H�Q�W�H��

�7�R�Q�R���R���U�L�W�P�R���G�H���K�D�E�O�D
�L�Q�X�V�X�D�O�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R��

�W�H�U�P�L�Q�D�U���F�D�G�D���R�U�D�F�L�µ�Q
�F�R�P�R���X�Q�D���S�U�H�J�X�Q�W�D��

�' �L�V�I�U�X�W�D���G�H���S�D�V�D�U
�W�L�H�P�S�R���V�R�O�R���R���F�R�Q���X�Q

�J�U�X�S�R���S�H�T�X�H�³�R��

�3�U�H�I�L�H�U�H���U�X�W�L�Q�D�V���\
�S�O�D�Q�H�V���F�O�D�U�R�V��

�/�H�V���F�R�Q�I�X�Q�G�H�Q���O�R�V
�F�K�L�V�W�H�V���\���H�O���V�D�U�F�D�V�P�R

�' �L�F�H�Q���H�[�D�F�W�D�P�H�Q�W�H���O�R���T�X�H
�T�X�L�H�U�H�Q���G�H�F�L�U�����V�L�Q���V�D�U�F�D�V�P�R

�Q�L���P�H�Q�V�D�M�H�V���R�F�X�O�W�R�V��

�/�R�V���U�X�L�G�R�V���I�X�H�U�W�H�V���R���O�D�V
�O�X�F�H�V���E�U�L�O�O�D�Q�W�H�V���O�H�V

�U�H�V�X�O�W�D�Q���L�Q�F�µ�P�R�G�R�V����

�•�&�• �0�2���5�(�&�2�1�2�&�(�5���$���8�1���&�2�0�3�$�“ �(�5�2���&�2�1���$�8�7�”�6�0�2�"



����

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�•�4�8�‹���3�8�(�' �(�6���+�$�&�(�5�"���•�&�• �0�2���6�(�5���8�1���%�8�(�1���$�0�”�*�2�"

�/�D���L�Q�F�O�X�V�L�µ�Q���F�R�P�L�H�Q�]�D���F�R�Q���O�D���H�P�S�D�W��̄D���/�D���L�Q�F�O�X�V�L�µ�Q���F�R�P�L�H�Q�]�D���F�R�Q���O�D���H�P�S�D�W��̄D���/�D���L�Q�F�O�X�V�L�µ�Q���F�R�P�L�H�Q�]�D���F�R�Q���O�D���H�P�S�D�W��̄D���/�D���L�Q�F�O�X�V�L�µ�Q���F�R�P�L�H�Q�]�D���F�R�Q���O�D���H�P�S�D�W��̄D��

���7�H�Q���S�D�F�L�H�Q�F�L�D�����G�D�O�H�V���W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���S�H�Q�V�D�U���\
�U�H�V�S�R�Q�G�H�U��

�(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�����Q�R
�L�Q�W�H�U�U�X�P�S�D�V

�+�D�E�O�D���F�R�Q���F�O�D�U�L�G�D�G���\���D�P�D�E�L�O�L�G�D�G�����G�L���O�R���T�X�H
�T�X�L�H�U�H�V���G�H�F�L�U��

�,�Q�F�O�¼�\�H�O�R�V�����L�Q�Y��̄W�D�O�R�V�����S�H�U�R���U�H�V�S�H�W�D
�V�X���]�R�Q�D���G�H���F�R�Q�I�R�U�W��

�6�«���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�Y�R�����O�R�V���V�R�Q�L�G�R�V���I�X�H�U�W�H�V���R���O�D�V
�O�X�F�H�V�� �E�U�L�O�O�D�Q�W�H�V�� �S�X�H�G�H�Q�� �U�H�V�X�O�W�D�U
�H�V�W�U�H�V�D�Q�W�H�V��

�$�S�U�H�F�L�D���V�X�V���I�R�U�W�D�O�H�]�D�V�����P�X�F�K�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V
�D�X�W�L�V�W�D�V�� �V�R�Q�� �F�U�H�D�W�L�Y�D�V���� �F�H�Q�W�U�D�G�D�V�� �\
�K�R�Q�H�V�W�D�V���F�R�P�R���D�P�L�J�R�V��



����

�•�&�• �0�2���/�/�(�9�$�5�6�(���%�”�(�1���<���&�5�(�&�(�5���-�8�1�7�2�6�"

�(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�����H�V�S�H�U�D���\���G�D�O�H���W�L�H�P�S�R���D���W�X���F�R�P�S�D�³�H�U�R
�S�D�U�D���U�H�V�S�R�Q�G�H�U��

�&�R�P�X�Q��̄F�D�W�H���F�R�Q���F�O�D�U�L�G�D�G���� �X�W�L�O�L�]�D���S�D�O�D�E�U�D�V���V�H�Q�F�L�O�O�D�V���\�� �K�D�E�O���F�R�Q
�D�F�D�O�P�D��

�3�U�H�J�X�Q�W�D�����Q�R���D�G�L�Y�L�Q�H�V�����V�L���Q�R���H�V�W�£�V���V�H�J�X�U�R���G�H���O�R���T�X�H���D�O�J�X�L�H�Q
�Q�H�F�H�V�L�W�D�����V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���S�U�H�J�¼�Q�W�D�O�R���H�G�X�F�D�G�D�P�H�Q�W�H��

�6�«���X�Q���M�X�J�D�G�R�U���G�H���H�T�X�L�S�R�����D�\�X�G�D���D���O�R�V���G�H�P�£�V���\���F�R�P�S�D�U�W�H���L�G�H�D�V��

�3�L�H�Q�V�D���D�Q�W�H�V���G�H���U�H�D�F�F�L�R�Q�D�U�����U�H�V�S�L�U�D���K�R�Q�G�R���V�L���W�H���V�L�H�Q�W�H�V
�H�Q�R�M�D�G�R���R���W�U�L�V�W�H��

�8�W�L�O�L�]�D���S�D�O�D�E�U�D�V���\���J�H�V�W�R�V���D�P�D�E�O�H�V�����V�R�Q�U�L�V�D�V�����S�X�O�J�D�U�H�V
�K�D�F�L�D���D�U�U�L�E�D���R���X�Q���W�R�Q�R���D�P�L�V�W�R�V�R���S�X�H�G�H�Q���P�R�V�W�U�D�U���D�S�R�\�R��

�2�E�V�H�U�Y�D���O�R�V���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�V�����V�L���W�X���D�P�L�J�R���S�D�U�H�F�H���P�R�O�H�V�W�R��
�K�£�E�O�D�O�H���F�R�Q���V�X�D�Y�L�G�D�G���R���G�D�O�H���H�V�S�D�F�L�R��

�0�X�H�V�W�U�D���H�P�S�D�W��̄D�����L�Q�W�H�Q�W�D���L�P�D�J�L�Q�D�U���F�µ�P�R���S�R�G�U��̄D���V�H�Q�W�L�U�V�H���O�D
�R�W�U�D���S�H�U�V�R�Q�D���H�Q���H�V�H���P�R�P�H�Q�W�R��

�5�H�V�S�H�W�D���O�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V�����F�D�G�D���S�H�U�V�R�Q�D���H�V���¼�Q�L�F�D���\���H�V�S�H�F�L�D�O��

�0�D�Q�W�«�Q���O�D���F�D�O�P�D���V�L���O�R�V���S�O�D�Q�H�V���F�D�P�E�L�D�Q�����O�R�V���F�D�P�E�L�R�V���S�X�H�G�H�Q���V�H�U
�G�L�I��̄F�L�O�H�V�����W�X���F�D�O�P�D���D�\�X�G�D���D���T�X�H���O�R�V���G�H�P�£�V���W�D�P�E�L�«�Q���S�H�U�P�D�Q�H�]�F�D�Q
�W�U�D�Q�T�X�L�O�R�V��

�6�«���I�O�H�[�L�E�O�H�����Q�R���W�R�G�R���V�D�O�G�U�£���F�R�P�R���H�V�S�H�U�D���\���H�V�R���H�V�W�£���E�L�H�Q��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�(�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���G�H���������D
�������D�³�R�V

���������S�H�U�V�R�Q�D�V���S�R�U
�H�T�X�L�S�R

�' �X�U�D�F�L�µ�Q��������
�P�L�Q�X�W�R�V

�3�$�5�7�”�&�”�3�$�1�7�(�6

��

��

"ZVEBS� B� MPT� FTUVEJBOUFT� B� QSBDUJDBS� FM� QFOTBNJFOUP� GMFYJCMF
� BEBQUBSTF� B� DBNCJPT
JOFTQFSBEPT
� DPNVOJDBSTF� DPO� DMBSJEBE� Z� HFTUJPOBS� TVT� FNPDJPOFT� DVBOEP� MBT� SFHMBT
DBNCJBO�� ' PNFOUB�MB�FNQBUÓB
�MB�QBDJFODJB
�MB�DPPQFSBDJØO�Z�MB�SFTPMVDJØO�EF�QSPCMFNBT
DPO�DBMNB�

�(�O���S�U�R�S�µ�V�L�W�R���G�H���H�V�W�H���M�X�H�J�R

�-�8�(�*�2�������
�6�+�–�)�7��

����

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�2�1�7�(�1�”�' �2���' �(�/���-�8�(�*�2

�0�D�W�H�U�L�D�O�H�V���V�H�Q�F�L�O�O�R�V���S�D�U�D

�X�Q�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���F�R�P�S�D�U�W�L�G�D

���S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����W�D�U�M�H�W�D�V���G�H

�F�R�O�R�U�H�V�����E�O�R�T�X�H�V��

�U�R�P�S�H�F�D�E�H�]�D�V��

�P�D�U�F�D�G�R�U�H�V����

�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���U�H�J�O�D�V���S�D�U�D

�L�Q�W�U�R�G�X�F�L�U���F�D�P�E�L�R�V

�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�H�J�X�L�P�L�H�Q�W�R���G�H

�H�P�R�F�L�R�Q�H�V

�7�D�E�O�H�U�R���X���K�R�M�D���S�D�U�D

�U�H�J�L�V�W�U�D�U���U�H�I�O�H�[�L�R�Q�H�V

�5�H�O�R�M���R���W�H�P�S�R�U�L�]�D�G�R�U

�-�8�(�*�2�������
�6�+�–�)�7��



�&�U�H�D�U���X�Q���D�P�E�L�H�Q�W�H���W�U�D�Q�T�X�L�O�R�����V�H�J�X�U�R���\���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�R��

�5�H�F�L�E�L�U�£�V���X�Q�D���W�D�U�H�D���V�H�Q�F�L�O�O�D���S�D�U�D���F�R�P�S�O�H�W�D�U�����F�R�P�R���F�R�S�L�D�U���X�Q
�S�D�W�U�µ�Q���R���G�L�E�X�M�D�U���V�H�J�¼�Q���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�H�V����

�$���P�L�W�D�G���G�H���O�D���F�O�D�V�H�����H�O���S�U�R�I�H�V�R�U���G�L�U�£���	�c�&�$�0�%�,�2���
���\���F�D�P�E�L�D�U�£���O�D�V
�U�H�J�O�D�V�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����Q�R���K�D�E�O�D�U�����F�D�P�E�L�D�U���U�R�O�H�V�����X�V�D�U���V�R�O�R���J�H�V�W�R�V����

�6�L�J�X�H���D�G�H�O�D�Q�W�H���\���K�D�]���O�R���P�H�M�R�U���T�X�H���S�X�H�G�D�V���F�R�Q���O�D�V���Q�X�H�Y�D�V
�U�H�J�O�D�V��

�' �H�V�S�X�«�V�����F�K�D�U�O�D�P�R�V���V�R�E�U�H���F�µ�P�R���Q�R�V���V�H�Q�W�L�P�R�V�����F�µ�P�R
�P�D�Q�H�M�D�P�R�V���O�R�V���F�D�P�E�L�R�V���\���T�X�«���Q�R�V���D�\�X�G�µ���D���W�U�D�E�D�M�D�U���M�X�Q�W�R�V��

����

�3�5�(�3�$�5�$�&�”�•�1

�-�8�(�*�2�������
�6�+�–�)�7��

�&�µ�P�R���J�D�Q�D�U

�1�R���K�D�\���X�Q���J�D�Q�D�G�R�U���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O��

�(�O���«�[�L�W�R���V�H���P�L�G�H���S�R�U��

�/�R���E�L�H�Q���T�X�H���V�H���D�G�D�S�W�D�Q���O�R�V���H�T�X�L�S�R�V���D���O�D�V���U�H�J�O�D�V���F�D�P�E�L�D�Q�W�H�V

�/�D���F�O�D�U�L�G�D�G���H�Q���O�D�����F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q

�&�R�Q���T�X�«���H�I�L�F�D�F�L�D���V�H���D�S�R�\�D�Q���P�X�W�X�D�P�H�Q�W�H

�/�D���F�D�O�L�G�D�G���G�H���V�X���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q���D�O���I�L�Q�D�O

�	�1�R�V���G�L�Y�H�U�W�L�P�R�V�����F�R�O�D�E�R�U�D�P�R�V���\���R�E�V�H�U�Y�D�P�R�V
�O�R���T�X�H���Q�R�V���V�X�F�H�G�H���F�X�D�Q�G�R���G�H���U�H�S�H�Q�W�H���H�O
�P�X�Q�G�R���I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�
��



3FEPOEP 3VMF�4I JGU . J�FTUBEP�EF�ÈOJNP
	TFMFDDJPOBFMFNPUJDPO


�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

����

�-�8�(�*�2�������
�6�+�–�)�7��

�5�H�J�O�D�V���G�H�O���M�X�H�J�R

�5�D�V�W�U�H�D�G�R�U���G�H���H�P�R�F�L�R�Q�H�V��

�' �H�V�S�X�«�V���G�H���F�D�G�D���F�D�P�E�L�R���G�H���U�H�J�O�D�����K�D�]���X�Q�D���S�D�X�V�D���G�H���������V�H�J�X�Q�G�R�V���\
�P�D�U�F�D���F�µ�P�R���W�H���V�L�H�Q�W�H�V���H�Q���W�X���W�D�U�M�H�W�D���G�H���H�P�R�F�L�R�Q�H�V�����W�U�D�Q�T�X�L�O�R��
�F�R�Q�I�X�Q�G�L�G�R�����I�U�X�V�W�U�D�G�R���R���I�H�O�L�]�������)�L�Q�D�O�P�H�Q�W�H�����F�R�P�H�Q�W�D���F�µ�P�R���F�D�P�E�L�D�U�R�Q���W�X�V
�H�P�R�F�L�R�Q�H�V���G�X�U�D�Q�W�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���\���T�X�«���W�H���D�\�X�G�µ���D���U�H�F�X�S�H�U�D�U���H�O���H�T�X�L�O�L�E�U�L�R��

�7�D�U�M�H�W�D���G�H���V�H�J�X�L�P�L�H�Q�W�R���H�P�R�F�L�R�Q�D�O
�•�&�µ�P�R���F�D�P�E�L�D�U�R�Q���P�L�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���G�X�U�D�Q�W�H���H�O���M�X�H�J�R�"
�0�D�U�F�D���F�µ�P�R���W�H���V�H�Q�W�L�V�W�H���H�Q���F�D�G�D���U�R�Q�G�D��



�•�4�X�«���I�X�H���P�£�V���G�L�I��̄F�L�O�����K�D�E�O�D�U���V�L�Q���D�F�W�X�D�U���R���D�F�W�X�D�U���V�L�Q���K�D�E�O�D�U�"

�•�&�µ�P�R���W�H���V�H�Q�W�L�V�W�H���F�X�D�Q�G�R���W�X���S�D�U�H�M�D���K�L�]�R���D�O�J�R���T�X�H���Q�R���H�V�S�H�U�D�E�D�V�"

�•�4�X�«���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���Q�R�W�D�V�W�H���P�L�H�Q�W�U�D�V���W�U�D�E�D�M�D�E�D�L�V���M�X�Q�W�R�V�"

�•�&�µ�P�R���P�D�Q�H�M�D�V�W�H���O�D���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q���F�X�D�Q�G�R���O�D�V���F�R�V�D�V���Q�R���H�V�W�D�E�D�Q

�F�O�D�U�D�V�"

�•�4�X�«���O�H���D�\�X�G�µ���D���V�H�J�X�L�U���W�U�D�E�D�M�D�Q�G�R���E�L�H�Q���F�R�Q���V�X���S�D�U�H�M�D�"

�•�(�Q���T�X�«���V�H���S�D�U�H�F�H���H�V�W�H���M�X�H�J�R���D���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���U�H�D�O�H�V���H�Q���O�D���H�V�F�X�H�O�D���R

�H�Q���O�D���Y�L�G�D�"

����

�&�R�Q�V�H�M�R�V���S�D�U�D���S�U�R�I�H�V�R�U�H�V��

�/�R�V���F�D�P�E�L�R�V���G�H���U�H�J�O�D�V���V�R�Q���F�O�D�Y�H���S�D�U�D���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�U���I�O�H�[�L�E�L�O�L�G�D�G���\
�U�H�I�O�H�[�L�R�Q�D�U�� �V�R�E�U�H�� �O�D�� �F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���� �(�O�� �G�R�F�H�Q�W�H�� �G�H�E�H
�L�Q�W�U�R�G�X�F�L�U�O�R�V�� �J�U�D�G�X�D�O�P�H�Q�W�H���� �R�E�V�H�U�Y�D�U�� �F�µ�P�R�� �V�H�� �V�L�H�Q�W�H�Q�� �O�R�V
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���\���P�D�Q�W�H�Q�H�U���X�Q���H�Q�W�R�U�Q�R���V�H�J�X�U�R���\���S�U�H�G�H�F�L�E�O�H���S�D�U�D
�T�X�H���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�X�H�G�D�Q���D�G�D�S�W�D�U�V�H���V�L�Q���V�H�Q�W�L�U�V�H���D�E�U�X�P�D�G�R�V��

�3�U�H�J�X�Q�W�D�V���G�H���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q

�7�D�U�H�D���I�L�Q�D�O�����0 �H�W�D�U�U�H�I�O�H�[�L�µ�Q

�9�D�O�R�U���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H�O���M�X�H�J�R��

�(�O���M�X�H�J�R���P�X�H�V�W�U�D���F�µ�P�R���H�O���F�D�P�E�L�R���G�H���U�H�J�O�D�V���D�I�H�F�W�D���O�R�V
�V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�V���\���O�D�V���D�F�F�L�R�Q�H�V�����(�Q�V�H�³�D���H�P�S�D�W��̄D�����S�D�F�L�H�Q�F�L�D���\
�F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���F�O�D�U�D�����\���D�\�X�G�D���D���W�R�G�R�V���D���D�G�D�S�W�D�U�V�H���D�O���F�D�P�E�L�R���G�H
�I�R�U�P�D���V�H�J�X�U�D��

�-�8�(�*�2�������
�6�+�–�)�7��



KVHBEB DBNCJP�EF�SFHMB
. J�FTUBEP�EF�ÈOJNP

	TFMFDDJPOB�FM�FNPUJDPO


�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

KVHBEB DBNCJP�EF�SFHMB
. J�FTUBEP�EF�ÈOJNP

	TFMFDDJPOB�FM�FNPUJDPO


�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

KVHBEB DBNCJP�EF�SFHMB
. J�FTUBEP�EF�ÈOJNP

	TFMFDDJPOB�FM�FNPUJDPO


�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

�� ¹ ��‡ ��Œ��—��{

�7�D�U�M�H�W�D���G�H���V�H�J�X�L�P�L�H�Q�W�R���H�P�R�F�L�R�Q�D�O
�•�&�µ�P�R���F�D�P�E�L�D�U�R�Q���P�L�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���G�X�U�D�Q�W�H���H�O���M�X�H�J�R�"
�0�D�U�F�D���F�µ�P�R���W�H���V�H�Q�W�L�V�W�H���H�Q���F�D�G�D���U�R�Q�G�D��



5 ������ ��6 ������ ��9 ������ ��8 �� ���� ��5 ���£

�Ý�™�•�é�™�Å�•�¬�‚ ���•�™���•�¬�£�Ù�‚ �•�Ë�¥

�� ���¶���#���¶���;���¶���� ���¶���V���¶���� ���¶���a���¶���#���¶����

�2�5�*�$�1�–�=�$���/�$���6�(�&�8�(�1�&�–�$���3�$�5�$���4�8�(���/�2�6���&�2�/�2�5�(�6���<

�1�œ�0 �(�5�2�6���$�3�$�5�(�=�&�$�1���(�1���(�/���2�5�' �(�1���&�2�5�5�(�&�7�2��

�&�5�(�$���8�1���&�• �' �–�*�2���$�6�–�*�1�$�1�' �2���$���&�$�' �$���&�2�/�2�5���/�$���/�(�7�5�$
�$�3�5�2�3�–�$�' �$���<���5�(�&�5�(�$���/�$���6�(�&�8�(�1�&�–�$���&�2�5�5�(�&�7�$���6�(�*�œ�1���(�/

�&�• �' �–�*�2��

9 ���ï���� ��6 ���ï���� ��8 ���ï���;��: ���ï���V��³ ���ï���a��5 ���ï���#��



�B�H���) �� �� �;�� �Z�¤
�f �a�,�;�,�}�� ���Z�H�;�H

�� �� �� �,�H�B�� �Z

�a�� �V�A�,�B�� �V���� �H�B
�;�H�Z���H�7�H�Z

�� �� �V�V�� �� �H�Z

�Z�I �;�H���a�f ���S�� �V�� �7��
�S�f �� �� �� ���a�H�� �� �V

�;�H�Z���A�� �a�� �V�,�� �;�� �Z�£

�� �� �A�� �,�� �V���V�H�;�� �Z



�B�f �� �q�H���Z�H�� �,�H

�f �a�,�;�,�}�� ���Z�I �;�H���a�f
�A�� �B�H���,�}�U�f �,�� �V�� ��

�� �� �a�� �B�a�� ���� �� �� ��
�� �� ���Z�� �$�f �B�� �H�Z���x

�Z�� �;�f �� ��

�a�H�� �H�Z���� �� �� �� �B
�Z�H�B�V�� �.�V���� �B�a�� �Z

�� �� ���A�H�q�� �V�Z�� �£

�� �‚ �Ä�Ž�¬�‚ ���•�™
�•�Ë�Ä�Ö�‚ �É�™�Ù�Ë���û���ä�™�Ù�Ä�¬�Å�‚
�¾�‚ ���ä�‚ �Ù�™�‚ ���¬�Å�¬�•�¬�‚ �•�‚ ���Ö�Ë�Ù

�Ë�ä�Ù�‚ ���Ö�™�Ù�Ý�Ë�Å�‚ �£



�S�é�™�•�™�Ý���é�Ý�‚�Ù���Ý�Ë�¾�Ë���é�Å�‚
�Ö�‚�¾�‚�Ž�Ù�‚���™�¾�™�¤�¬�•�‚���ë���¤�™�Ý�ä�Ë�Ý

�� �� �Z�� �#�.�H���� ��
�V�H�a�� �� �,�I �B

�V�� �� �V�� �� ���� �;���� �,�Z�� �F�H
�S�� �V�H���$�,�V�� �B�� �H

�� �� �Ø���H������ �� �Ø�£

�f �B�� ���Z�H�;��
�S�� �;�� �� �V��

�Z�H�;�H���� �H�;�H�V
�V�H�7�H

�� �a�V�� �Z

�� �Ä�Ö�¬�™���‚ ���•�™�Ý�•�™���™�¾���£�¬�Å�‚ �¾
�û���Ë�Ù�¤�‚ �Å�¬���‚ ���¾�Ë�Ý

�™�¾�™�Ä�™�Å�ä�Ë�Ý���™�Å���¾�‚
�•�¬�Ù�™�•�•�¬�Ì �Å���Ë�Ö�é�™�Ý�ä�‚ ���‚ ���¾�‚

�‚ �Å�ä�™�Ù�¬�Ë�Ù�£



�&�D�S��̄W�X�O�R����

���(�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���G�H���������D������
�D�³�R�V

�����������S�H�U�V�R�Q�D�V���S�R�U
�H�T�X�L�S�R

�' �X�U�D�F�L�µ�Q�����������������P�L�Q�X�W�R�V

�3�$�5�7�”�&�”�3�$�1�7�(�6

��

�(�O���S�U�R�S�µ�V�L�W�R���G�H���H�V�W�H���M�X�H�J�R

�-�8�(�*�2�������
�' �(���' �(�1�7�5�2���+�$�&�–�$���$�)�8�(�5�$��

����

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�2�1�7�(�1�”�' �2���' �(�/���-�8�(�*�2



�(�Q���H�V�W�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�����H�V�W�D�U�£�V���H�Q���X�Q���H�V�S�D�F�L�R���W�U�D�Q�T�X�L�O�R���\���V�H�J�X�U�R���G�R�Q�G�H
�W�R�G�D�V���O�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���I�R�U�P�D�V���H�Q���T�X�H���P�X�H�V�W�U�H�V���W�X�V���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�V
�H�V�W�D�U�£�Q���E�L�H�Q��

�$�S�U�H�Q�G�H�U�£�V���T�X�H���F�D�G�D���S�H�U�V�R�Q�D���V�L�H�Q�W�H���V�X�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���G�H���I�R�U�P�D
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H�����\���H�V�R���H�V���F�R�P�S�O�H�W�D�P�H�Q�W�H���Q�R�U�P�D�O�����1�D�G�L�H���W�H���S�U�H�J�X�Q�W�D�U�£
�S�R�U���T�X�«���W�H���V�L�H�Q�W�H�V���D�V�¯�����V�R�O�R���F�µ�P�R���W�H���V�L�H�Q�W�H�V��

�1�R���H�[�L�V�W�H���X�Q�D���I�R�U�P�D���F�R�U�U�H�F�W�D���R���L�Q�F�R�U�U�H�F�W�D���G�H���H�[�S�U�H�V�D�U���W�X�V
�H�P�R�F�L�R�Q�H�V�����\���Q�D�G�L�H���M�X�]�J�D�U�£���F�µ�P�R���O�D�V���P�X�H�V�W�U�D�V��

�6�L���Q�H�F�H�V�L�W�D�V���P�£�V���W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���S�H�Q�V�D�U���R���H�[�S�U�H�V�D�U�W�H�����W�D�P�E�L�«�Q���H�V�W�£
�E�L�H�Q��

�-�8�(�*�2�������
�' �(���' �(�1�7�5�2���+�$�&�–�$���$�)�8�(�5�$��

����

�3�5�(�3�$�5�$�&�”�• �1

�-�X�H�J�R

�����&�D�O�H�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R�����(�O�L�J�H���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���G�H���H�P�R�F�L�µ�Q
�(�O���S�U�R�I�H�V�R�U���P�X�H�V�W�U�D���W�D�U�M�H�W�D�V���G�H���H�P�R�F�L�R�Q�H�V��
�/�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���H�O�L�J�H�Q���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���T�X�H���P�X�H�V�W�U�D���F�µ�P�R
�V�H���V�L�H�Q�W�H�Q���K�R�\�����V�L�Q���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H���G�D�U���H�[�S�O�L�F�D�F�L�R�Q�H�V
�������&�U�H�D���X�Q���P�D�S�D���G�H���H�P�R�F�L�R�Q�H�V
�/�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���U�H�F�L�E�H�Q���H�O���H�V�T�X�H�P�D���F�R�U�S�R�U�D�O���
�0�D�S�D���G�H
�H�P�R�F�L�R�Q�H�V����
�8�W�L�O�L�]�D�Q�G�R���F�R�O�R�U�H�V�����V��̄P�E�R�O�R�V���R���I�R�U�P�D�V�����P�D�U�F�D�Q���G�µ�Q�G�H
�V�L�H�Q�W�H�Q���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���F�R�P�R���D�O�H�J�U��̄D�����L�U�D�����P�L�H�G�R�����F�D�O�P�D��
�W�U�L�V�W�H�]�D���R���F�X�U�L�R�V�L�G�D�G��

�3�D�U�D���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���H�Q���H�O���H�V�S�H�F�W�U�R��

�3�X�H�G�H�Q���X�W�L�O�L�]�D�U���S�L�F�W�R�J�U�D�P�D�V���\�D

�S�U�H�S�D�U�D�G�R�V�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R����# ��$ ��2 ��

�H�Q���O�X�J�D�U���G�H���G�L�E�X�M�D�U��



�-�8�(�*�2�������
�' �(���' �(�1�7�5�2���+�$�&�–�$���$�)�8�(�5�$��

����

�5�H�I�O�H�[�L�µ�Q��

�•�7�H���V�R�U�S�U�H�Q�G�L�µ���D�O�J�R���V�R�E�U�H���G�µ�Q�G�H

�V�H�Q�W�L�V�W�H���W�X�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V�"

�•�2�W�U�R�V���K�D�Q���K�H�F�K�R���F�R�P�H�Q�W�D�U�L�R�V

�V�L�P�L�O�D�U�H�V�"

�-�X�H�J�R�����F�R�Q�W�L�Q�X�D�F�L�µ�Q��

�������0 �X�H�V�W�U�D���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���V�L�Q���S�D�O�D�E�U�D�V

�(�O�L�J�H���X�Q�D���F�D�U�W�D���G�H���H�P�R�F�L�µ�Q��

�0�X�H�V�W�U�D�� �O�D�� �H�P�R�F�L�µ�Q�� �V�L�Q�� �S�D�O�D�E�U�D�V�� �X�V�D�Q�G�R�� �J�H�V�W�R�V��

�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V�����F�R�O�R�U�H�V�����H�[�S�U�H�V�L�R�Q�H�V���I�D�F�L�D�O�H�V���R���V�R�Q�L�G�R�V��

�7�X���J�U�X�S�R���L�Q�W�H�Q�W�D���D�G�L�Y�L�Q�D�U���O�D���H�P�R�F�L�µ�Q��

�������0 �H�]�F�O�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�D�O�H�V�����(�[�W�H�Q�V�L�µ�Q���R�S�F�L�R�Q�D�O��

�' �H�V�S�X�«�V���G�H���D�O�J�X�Q�D�V���U�R�Q�G�D�V�����L�Q�W�H�Q�W�D���P�R�V�W�U�D�U���G�R�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V

�D���O�D���Y�H�]�����F�R�P�R���D�O�H�J�U��̄D�������D�Q�V�L�H�G�D�G�����S�D�U�D���Y�H�U���F�µ�P�R���V�H���S�X�H�G�H�Q

�P�H�]�F�O�D�U���O�R�V���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�V��

�������5�H�I�O�H�[�L�µ�Q���G�H���F�O�D�V�H

���3�R�V�L�E�O�H�V���S�U�H�J�X�Q�W�D�V��

�•�4�X�«���I�X�H���I�£�F�L�O���R���G�L�I��̄F�L�O���D���O�D���K�R�U�D���G�H���U�H�F�R�Q�R�F�H�U���O�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V�"

�•�&�µ�P�R���W�H���V�H�Q�W�L�V�W�H���F�X�D�Q�G�R���R�W�U�R�V���L�Q�W�H�Q�W�D�U�R�Q���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U�W�H�"

�•�(�V���V�L�H�P�S�U�H���I�£�F�L�O���Y�H�U���O�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V�"

�•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�S�R�\�D�U���D���D�O�J�X�L�H�Q���F�X�\�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���Q�R���V�R�Q

�R�E�Y�L�D�V�"



�&�D�S��̄W�X�O�R����

����

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�R�Q�V�H�M�R�V���S�D�U�D���H�O���S�U�R�I�H�V�R�U��

�&�U�H�D���X�Q���D�P�E�L�H�Q�W�H���V�H�J�X�U�R�����Q�R���I�X�H�U�F�H�V���O�D���H�[�S�U�H�V�L�µ�Q��

�S�H�U�P�L�W�H���X�Q�D���Y�D�U�L�H�G�D�G���G�H���I�R�U�P�D�V��

�1�R���S�U�H�J�X�Q�W�H�V�����S�R�U���T�X�«���W�H���V�L�H�Q�W�H�V���D�V��̄������V�L�Q�R�����F�µ�P�R���W�H

�V�L�H�Q�W�H�V����

�7�H�Q�� �F�X�L�G�D�G�R�� �G�H�� �Q�R�� �M�X�]�J�D�U�� �O�D�� �H�[�S�U�H�V�L�µ�Q�� �����E�L�H�Q

�S�U�H�V�H�Q�W�D�G�R���������V�L�Q�R���P�£�V���E�L�H�Q�������H�V���L�Q�W�H�U�H�V�D�Q�W�H���T�X�H���O�R

�Y�H�D�V���G�H���H�V�D���P�D�Q�H�U�D����

�/�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���G�H�O���H�V�S�H�F�W�U�R���S�X�H�G�H�Q���Q�H�F�H�V�L�W�D�U���P�£�V

�W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���S�U�R�F�H�V�D�U���O�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���R���G�H�V�F�U�L�E�L�U�O�D�V��

�(�O���M�X�H�J�R���G�H�P�X�H�V�W�U�D���T�X�H���O�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���V�R�Q���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�H�V��

�S�H�U�R���F�D�G�D���S�H�U�V�R�Q�D���O�D�V���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D���G�H���I�R�U�P�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H��

�3�D�U�D�� �O�R�V�� �H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�� �Q�H�X�U�R�W��̄S�L�F�R�V���� �H�V�� �X�Q�D�� �O�H�F�F�L�µ�Q�� �G�H

�H�P�S�D�W��̄D�� �\�� �F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�� �G�H�� �O�D�V�� �G�L�Y�H�U�V�D�V�� �I�R�U�P�D�V�� �G�H

�H�[�S�U�H�V�L�µ�Q�����S�D�U�D���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�Q���H�V�S�H�F�W�U�R���D�X�W�L�V�W�D�����H�V

�X�Q�� �H�V�S�D�F�L�R�� �V�H�J�X�U�R�� �S�D�U�D�� �H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U�� �\�� �H�[�S�U�H�V�D�U

�H�P�R�F�L�R�Q�H�V��

�3�D�U�D���W�R�G�R�V�����H�V���X�Q�D���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D���F�R�P�S�D�U�W�L�G�D���G�H���D�W�H�Q�F�L�µ�Q

�S�O�H�Q�D�����F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���\���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���P�X�W�X�D��

�9�D�O�R�U���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H�O���M�X�H�J�R��

�-�8�(�*�2�������
�' �(���$�' �(�1�7�5�2���+�$�&�–�$���$�)�8�(�5�$��



�&�D�S��̄W�X�O�R����



�&�D�S��̄W�X�O�R����



�(�0�2�&�,�•�1���)�8�(�5�7�(
�,�5�$�������(�6�7�5�‹�6

�&�•�5�&�8�/�2���$�=�8�/

�7�5�,�6�7�(�=�$����
�5�(�7�5�$�,�0�,�(�1�7�2

�&�2�1�)�8�6�,�•�1���6�(�1�7�,�0�,�(�1�7�2�6
�(�1�&�2�1�7�5�$�'�2�6

�)�8�(�5�7�(
�(�0�2�&�,�•�1

�&�•�5�&�8�/�2���3�œ�5�3�8�5�$

�(�6�7�,�0�8�/�$�&�,�•�1���' �(���/�$
�(�1�(�5�*�•�$���&�8�5�,�2�6�,�' �$�' �3�$�=�������&�2�1�6�8�(�/�2



��

�� ��



����

�� ��



�(�Q�X�P�H�U�D���W�U�H�V���F�R�V�D�V���T�X�H���D�S�U�H�Q�G�L�V�W�H���V�R�E�U�H���O�D
�Q�H�X�U�R�G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���H�Q���H�V�W�H���F�D�S��̄W�X�O�R��

�' �H�V�F�U�L�E�H���G�R�V���I�R�U�P�D�V���H�Q���O�D�V���T�X�H���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U
�D���X�Q���F�R�P�S�D�³�H�U�R�����F�R�Q���O�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�G�D
�H�Q���H�V�W�H���F�D�S��̄W�X�O�R������

�–�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�����X�Q���£�U�H�D���T�X�H���G�H�V�H�D�V���P�H�M�R�U�D�U
�S�H�U�V�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H�����H�V�S�H�F��̄I�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�R�E�U�H���O�D
�L�Q�F�O�X�V�L�µ�Q���\���H�O���D�S�R�\�R���D���O�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���H�Q���H�V�W�H
�F�D�S��̄W�X�O�R����

����

�5�(�)�/�(�; �–�• �1������������

�&�D�S��̄W�X�O�R����



����

�' �(�6�$�)� �̃2���(�6�7�8�' �–�$�1�7�–�/��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�R�P�S�O�H�W�D���X�Q���G�L�D�J�U�D�P�D���G�H���D�U�D�³�D���S�D�U�D���O�D�V
�Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�G�D�V���H�Q���H�V�W�H���F�D�S��̄W�X�O�R��

�$�X�W�L�V�P�R



�a�V���Z�a�H�V�B�H�������;aV� ZaHVBH�� � ;
�S�V�H�����Z���A�,���B�a�HSVH� � Z� A ,� BaH

�Z���B�Z�H�V�,���;Z� BZHV,� ;

�a�V���Z�a�H�V�B�H�������;
�S�V�H�����Z���A�,���B�a�H

�Z���B�Z�H�V�,���;

�����S�.�a�f�;�H����� � S.af ; H�������S�.�a�f�;�H����



� ���� �‚ �•�‚ ���é�Å�Ë���•�™���Å�Ë�Ý�Ë�ä�Ù�Ë�Ý���Ö�™�Ù�•�¬�Ž�™���™�¾���Ä�é�Å�•�Ë���‚ ���ä�Ù�‚�ô�š�Ý
�•�™�� �Å�é�™�Ý�ä�Ù�Ë�Ý�� �Ý�™�Å�ä�¬�•�Ë�Ý�¥�� �Ë�®�•�Ë�¤�� �ô�¬�Ý�ä�‚ �¤�� �ä�‚ �•�ä�Ë�¤�� �¤�é�Ý�ä�Ë�¤
�Ë�¾�£�‚�ä�Ë�¤�� �‚ �Ý�®�� �•�Ë�Ä�Ë�� �•�™�¾�� �™�Ø�é�¬�¾�¬�Ž�Ù�¬�Ë�� �û�� �¾�‚ �� �Ý�™�Å�Ý�¬�Ž�¬�¾�¬�•�‚ �•
�•�Ë�Ù�Ö�Ë�Ù�‚ �¾���¹�Ö�Ù�Ë�Ö�¬�Ë�•�™�Ö�•�¬�Ì �Å�º�£���� �¾���•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë���Ý�é�™�¾�™���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �Ù
�™�Ý�ä�‚ �� �¬�Å�£�Ë�Ù�Ä�‚ �•�¬�Ì �Å�� �û�� �Å�Ë�Ý�� �‚�û�é�•�‚ �� �‚ �� �Ù�™�‚�•�•�¬�Ë�Å�‚ �Ù�¦�� �Ö�Ë�Ù
�™��̧™�Ä�Ö�¾�Ë�¤���‚ ���‚ �¾�™��̧‚ �Ù�Å�Ë�Ý���•�™���é�Å���Ë�Ž��̧™�ä�Ë���•�‚ �¾�¬�™�Å�ä�™���Ø�é�™���Ý�™
�‚�•�™�Ù�•�‚ ���Ë���‚ ���•�Ë�Å�•�™�Å�ä�Ù�‚ �Ù�Å�Ë�Ý���‚ ���Ö�™�Ý�‚ �Ù���•�™�¾���Ù�é�¬�•�Ë�£

�«�U�f �� ���� �Z���� �;���a�V�� �Z�a�H�V�B�H���� �� �;���S�V�H�� �� �Z�� �A�,�� �B�a�H���Z�� �B�Z�H�V�,�� �;�ª

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�(�Q�� �O�D�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �F�R�Q�� �W�U�D�V�W�R�U�Q�R�� �G�H�O�� �S�U�R�F�H�V�D�P�L�H�Q�W�R
�V�H�Q�V�R�U�L�D�O�����7�3�6�������H�O���F�H�U�H�E�U�R���W�L�H�Q�H���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���S�D�U�D���U�H�F�L�E�L�U
�R�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�U�� �F�R�U�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H�� �O�R�V�� �H�V�W��̄P�X�O�R�V���� �(�V�W�R�� �Q�R
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D���T�X�H���D�O�J�X�L�H�Q���V�H���H�V�W�«���S�R�U�W�D�Q�G�R���P�D�O�����V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H��
�V�X�V���V�H�Q�W�L�G�R�V���I�X�Q�F�L�R�Q�D�Q���G�H���I�R�U�P�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H��



�a�V�� �� �� �7�� �V���� �H�B���� �Z�a�f �� �,�� �B�a�� �Z���U�f �� ���a�,�� �B�� �B
�a�V�� �Z�a�H�V�B�H���� �� �;���S�V�H�� �� �Z�� �A�,�� �B�a�H

�Z�� �B�Z�H�V�,�� �;

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�a�V�� �� �� �7�� �V���� �H�B���� �Z�a�f �� �,�� �B�a�� �Z���U�f ��
�a�,�� �B�� �B���a�V�� �Z�a�H�V�B�H���� �� �;

�S�V�H�� �� �Z�� �A�,�� �B�a�H���Z�� �B�Z�H�V�,�� �;

�� ��

�•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���U�H�F�R�Q�R�F�H�U���D���X�Q���F�R�P�S�D�³�H�U�R���F�R�Q���6�3�' �"

�������Q�H�F�H�V�L�W�D���G�H�V�F�D�Q�V�R�V
�V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����X�Q
�P�R�P�H�Q�W�R���G�H���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R��
�V�L�O�H�Q�F�L�R�����D�X�U�L�F�X�O�D�U�H�V���F�R�Q
�F�D�Q�F�H�O�D�F�L�µ�Q���G�H���U�X�L�G�R����

�3�X�H�G�H�V���Q�R�W�D�U�O�R���V�L���Y�H�V���D���D�O�J�X�L�H�Q���T�X�H������

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�a�V�������7���V�����H�B�����Z�a�f���,���B�a���Z���U�f�����a�,���B���B
�a�V���Z�a�H�V�B�H�������;���S�V�H�����Z���A�,���B�a�H���Z���B�Z�H�V�,���;

�� ��

• �«�U�é�š���Ö�é�™�•�™�Ý���©�‚ �•�™�Ù���a�g�ª

���$�S�U�R�Y�H�F�K�D���O�R�V
�G�H�V�F�D�Q�V�R�V���\

�H�V�S�D�F�L�R�V
�W�U�D�Q�T�X�L�O�R�V��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�5�H�F�X�H�U�G�D���T�X�H���F�D�G�D���S�H�U�V�R�Q�D
�W�L�H�Q�H���Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V��

�&�R�P�R���F�R�P�S�D�³�H�U�R���G�H
�D�O�J�X�L�H�Q���F�R�Q���6�3�' ��

�&�R�P�R���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H
�F�R�Q���6�3�' ��

�1�R���W�H���U�¯�D�V���V�L���D�O�J�X�L�H�Q���U�H�D�F�F�L�R�Q�D
�G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���D���O�R�V

�V�R�Q�L�G�R�V�����R�O�R�U�H�V���R���W�D�F�W�R��

�$�\�X�G�D���D���F�U�H�D�U���X�Q
�D�P�E�L�H�Q�W�H���P�£�V���W�U�D�Q�T�X�L�O�R��

���(�Q�F�X�H�Q�W�U�D���F�R�V�D�V
�T�X�H���W�H���D�\�X�G�H�Q����

�D�X�U�L�F�X�O�D�U�H�V��
�F�K�L�F�O�H��

���+�D�E�O�D���D�E�L�H�U�W�D�P�H�Q�W�H
�V�R�E�U�H���O�R���T�X�H���W�H
�P�R�O�H�V�W�D�����S�R�U

�H�M�H�P�S�O�R�����H�O���U�X�L�G�R�����O�D�V
�H�W�L�T�X�H�W�D�V�����O�R�V���R�O�R�U�H�V����

�(�Q�F�X�H�Q�W�U�D���X�Q
�P�R�P�H�Q�W�R���G�H
�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R��



�a�V�������7���V�����H�B�����Z�a�f���,���B�a���Z���U�f�����a�,���B���B
�a�V���Z�a�H�V�B�H�������;���S�V�H�����Z���A�,���B�a�H���Z���B�Z�H�V�,���;ÿ �©�,�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�¨

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�R�Q���D�S�R�\�R���\���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����V�X�V
�F�R�P�S�D�³�H�U�R�V���F�R�Q���6�3�' ���S�X�H�G�H�Q

�S�U�R�V�S�H�U�D�U���H�Q���O�D���H�V�F�X�H�O�D���\���P�£�V���D�O�O�£��

�(�O���6�3�' ���H�V���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���X�Q�D���I�R�U�P�D
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H���G�H���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U���H�O

�P�X�Q�G�R��

�(�O���W�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���S�U�R�F�H�V�D�P�L�H�Q�W�R
�V�H�Q�V�R�U�L�D�O���Q�R���V�L�J�Q�L�I�L�F�D���T�X�H���D�O�J�X�L�H�Q

�V�H�D���
�U�D�U�R�����R���
�S�H�U�H�]�R�V�R����

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�(�O���S�U�R�S�µ�V�L�W�R���G�H���H�V�W�H���M�X�H�J�R��
�&�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���T�X�«���H�V���H�O���7�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���3�U�R�F�H�V�D�P�L�H�Q�W�R���6�H�Q�V�R�U�L�D�O�����7�3�6��
�G�H���X�Q�D���P�D�Q�H�U�D���V�H�Q�F�L�O�O�D���\���F�O�D�U�D��
�' �H�V�D�U�U�R�O�O�D�U���O�D���H�P�S�D�W��̄D���\���D�S�U�H�Q�G�H���D���D�F�H�S�W�D�U���\���D�S�R�\�D�U���D���R�W�U�R�V���T�X�H
�H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�Q���H�O���P�X�Q�G�R���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H��
�$�S�U�H�Q�G�H�U���V�R�E�U�H���V�X�V���S�U�R�S�L�R�V���V�H�Q�W�L�G�R�V���\���T�X�«���W�L�S�R�V���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q
�V�H�Q�V�R�U�L�D�O���O�H���J�X�V�W�D�Q���R���Q�R��
�3�U�D�F�W�L�F�D�U���W�U�D�E�D�M�D�U���M�X�Q�W�R�V�����F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H���\���S�H�Q�V�D�U���H�Q���V�X�V���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�V��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H�������Á�Z�� �B�Z�H�� �� �� �V�¥���f �B���q�,�� �7�� ���� ���a�V�� �q�� �Z���� ��
�f �B���A�f �B�� �H���Z�� �B�Z�H�V�,�� �;�Â

�(�G�D�G����
�����������D�³�R�V

�1�¼�P�H�U�R���G�H
�M�X�J�D�G�R�U�H�V����

������

�' �X�U�D�F�L�µ�Q���G�H�O
�M�X�H�J�R����
�D�S�U�R�[����

�������������P�L�Q�X�W�R�V

�8�E�L�F�D�F�L�µ�Q����
�F�D�V�D��

�H�V�F�X�H�O�D

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V

�' �H�V�F�U�L�S�F�L�µ�Q���G�H�O���M�X�H�J�R



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�R�Q�W�H�Q�L�G�R���G�H�O���M�X�H�J�R��

�7�D�E�O�H�U�R���G�H���M�X�H�J�R�����U�H�F�R�U�U�L�G�R���G�H���������H�V�S�D�F�L�R�V���D���W�U�D�Y�«�V���G�H
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V�� �P�X�Q�G�R�V�� �V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V�� ���%�R�V�T�X�H�� �G�H�� �6�R�Q�L�G�R�V��
�9�D�O�O�H���G�H�O���7�D�F�W�R���� �7�L�H�U�U�D���G�H���2�O�R�U�H�V���\�� �6�D�E�R�U�H�V���� �–�V�O�D���G�H�O
�(�T�X�L�O�L�E�U�L�R�����&�L�X�G�D�G���G�H���O�D���7�U�D�Q�T�X�L�O�L�G�D�G����
�7�D�U�M�H�W�D�V�� �G�H�� �O�R�V�� �V�H�Q�W�L�G�R�V�� ������������ ������ �W�D�U�M�H�W�D�V�� �S�D�U�D�� �F�D�G�D
�V�H�Q�W�L�G�R�����R��̄G�R�����Y�L�V�W�D�����W�D�F�W�R�����H�T�X�L�O�L�E�U�L�R�����R�O�I�D�W�R���J�X�V�W�R��
�7�D�U�M�H�W�D�V�� �G�H�� �H�P�S�D�W��̄D�� ������������ �U�H�F�R�P�S�H�Q�V�D�V�� �S�R�U�� �D�\�X�G�D�U��
�S�H�Q�V�D�U���\���D�S�R�\�D�U���D���O�R�V���G�H�P�£�V��
�7�D�U�M�H�W�D�V�� �G�H�� �G�H�V�D�I��̄R�� �G�H�� �P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�� ������������ �D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V
�V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V���R���G�H���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���V�L�P�S�O�H�V��
�3�H�R�Q�H�V���\���G�D�G�R�V�����X�Q���S�H�µ�Q���S�R�U���M�X�J�D�G�R�U���\���X�Q���G�D�G�R��
�)�L�F�K�D�V���G�H���H�P�S�D�W��̄D�����F�R�U�D�]�R�Q�H�V�����E�R�W�R�Q�H�V���R���F��̄U�F�X�O�R�V���G�H
�S�D�S�H�O���S�D�U�D���U�H�D�O�L�]�D�U���X�Q���V�H�J�X�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�R�V���S�X�Q�W�R�V��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�R�Q�V�H�M�R�V�����7�R�G�R�V���O�R�V���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V���G�H�O���M�X�H�J�R���S�X�H�G�H�Q���V�H�U���S�U�H�S�D�U�D�G�R�V���S�R�U���O�R�V���S�U�R�I�H�V�R�U�H�V���M�X�Q�W�R���F�R�Q���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V��

�&�D�G�D���M�X�J�D�G�R�U���H�O�L�J�H��
�X�Q���S�H�µ�Q���\���O�R���F�R�O�R�F�D���H�Q���O�D

�F�D�V�L�O�O�D���L�Q�L�F�L�D�O��

�������%�D�U�D�M�D���O�D�V���F�D�U�W�D�V�������&�D�U�W�D�V
�G�H���6�H�Q�W�L�G�R���������&�D�U�W�D�V���G�H

�(�P�S�D�W�¯�D���������&�D�U�W�D�V���G�H
�'�H�V�D�I�¯�R����

�������&�R�O�µ�T�X�H�O�R�V���S�R�U���V�H�S�D�U�D�G�R
�D�O���O�D�G�R���G�H�O���W�D�E�O�H�U�R��

�3�U�H�S�D�U�D�F�L�µ�Q



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�L�S�R���G�H���F�D�P�S�R

�3�X�H�G�H�V���L�Q�W�H�U�F�D�P�E�L�D�U���X�Q�D���F�D�U�W�D���G�H���6�H�Q�W�L�G�R
�F�R�Q���R�W�U�R���M�X�J�D�G�R�U���R���S�D�X�V�D�U���G�X�U�D�Q�W�H�������W�X�U�Q�R��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�-�X�J�D�E�L�O�L�G�D�G
�����/�R�V���M�X�J�D�G�R�U�H�V���V�H���W�X�U�Q�D�Q���S�D�U�D���W�L�U�D�U���O�R�V���G�D�G�R�V���\

�P�R�Y�H�U���X�Q���S�H�µ�Q��
�����' �H�S�H�Q�G�L�H�Q�G�R�� �G�H�� �O�D�� �F�D�V�L�O�O�D�� �H�Q�� �O�D�� �T�X�H�� �F�D�H�Q��

�U�H�D�O�L�]�D�Q���X�Q�D���D�F�F�L�µ�Q���H�V�S�H�F��̄I�L�F�D��

�����' �H�V�S�X�«�V���G�H���F�R�P�S�O�H�W�D�U���X�Q�D���W�D�U�H�D�����X�Q���M�X�J�D�G�R�U���S�X�H�G�H
�J�D�Q�D�U���������I�L�F�K�D���G�H���H�P�S�D�W��̄D���S�R�U���X�Q�D���D�F�F�L�µ�Q���F�R�U�U�H�F�W�D���R
�H�P�S�£�W�L�F�D���������I�L�F�K�D�V���V�L���W�D�P�E�L�«�Q���S�X�H�G�H���H�[�S�O�L�F�D�U���S�R�U
�T�X�«���O�D���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q���I�X�H���G�L�I��̄F�L�O���S�D�U�D���O�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�R�Q���6�3�' ��

�����(�O���M�X�J�D�G�R�U���F�R�Q���P�£�V���I�L�F�K�D�V���G�H���H�P�S�D�W��̄D���D�O���I�L�Q�D�O���G�H�O
�W�D�E�O�H�U�R���J�D�Q�D��

�$�F�F�L�µ�Q

�5�R�E�D���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���G�H���V�H�Q�W�L�G�R
�\���F�R�P�S�O�H�W�D���O�D���W�D�U�H�D��

�5�R�E�D���X�Q�D���F�D�U�W�D���G�H���G�H�V�D�I��̄R
�\���F�R�P�S�O�H�W�D���H�O���H�M�H�U�F�L�F�L�R��

�6�D�F�D���X�Q�D���F�D�U�W�D���G�H���H�P�S�D�W��̄D���\���O�H�H���O�D
�V�L�W�X�D�F�L�µ�Q�����•�F�µ�P�R���D�\�X�G�D�U��̄D�V�"



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�$�O�� �I�L�Q�D�O�� �G�H�O�� �M�X�H�J�R���� �O�R�V�� �M�X�J�D�G�R�U�H�V�� �F�X�H�Q�W�D�Q�� �V�X�V
�I�L�F�K�D�V�� �\�� �U�H�V�S�R�Q�G�H�Q�� �M�X�Q�W�R�V�� �O�D�V�� �V�L�J�X�L�H�Q�W�H�V
�S�U�H�J�X�Q�W�D�V��

�•�4�X�«���D�S�U�H�Q�G�L�V�W�H���V�R�E�U�H���O�R�V���V�H�Q�W�L�G�R�V�"

�•�4�X�«���I�X�H���O�R���P�£�V���G�L�I��̄F�L�O���S�D�U�D���W�L�"

�•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U���D���D�O�J�X�L�H�Q���T�X�H���W�L�H�Q�H
�G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���F�R�Q���H�O���U�X�L�G�R�����H�O���W�D�F�W�R���R���O�D���O�X�]�"

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�R�Q�F�O�X�V�L�µ�Q���\���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�/�D���F�O�D�V�H���H�V���P�X�\���U�X�L�G�R�V�D����

�/�R�V���Q�L�³�R�V���K�D�E�O�D�Q���D�O
�P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���S�D�U�H�F�H
�D�E�U�X�P�D�G�R����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��

�(�O���U�X�L�G�R���L�Q�W�H�Q�V�R���S�X�H�G�H
�D�E�U�X�P�D�U���O�R�V���R��̄G�R�V

�V�H�Q�V�L�E�O�H�V����

¾ ���7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�H�Q�W�L�G�R

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�$�O�J�X�L�H�Q���G�H�M�µ���F�D�H�U���X�Q�D

�U�H�J�O�D���G�H���P�H�W�D�O��
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���W�D�S�µ���O�R�V

�R��̄G�R�V���\���V�H���H�V�F�R�Q�G�L�µ
�G�H�E�D�M�R���G�H���V�X���H�V�F�U�L�W�R�U�L�R��

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�$�O�J�X�Q�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���W�L�H�Q�H�Q
�D�X�G�L�F�L�µ�Q���K�L�S�H�U�V�H�Q�V�L�E�O�H����
�����/�R�V���V�R�Q�L�G�R�V���S�X�H�G�H�Q���V�H�U

�G�R�O�R�U�R�V�R�V���S�D�U�D���H�O�O�R�V��

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�8�Q�D���V�L�O�O�D���U�D�V�S�D���H�O

�V�X�H�O�R���U�X�L�G�R�V�D�P�H�Q�W�H����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�D�O�W�D����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��

�/�R�V���V�R�Q�L�G�R�V
�U�H�S�H�Q�W�L�Q�R�V���S�X�H�G�H�Q

�U�H�V�X�O�W�D�U
�D�W�H�P�R�U�L�]�D�Q�W�H�V����

�$�8�'�–�(�1�&�–�$

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�/�D���P�¼�V�L�F�D���W�H

�S�D�U�H�F�H���G�L�Y�H�U�W�L�G�D��
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���S�D�U�H�F�H

�S�U�H�R�F�X�S�D�G�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��

�1�R���D���W�R�G�R���H�O���P�X�Q�G�R
�O�H���J�X�V�W�D���O�D���P�¼�V�L�F�D

�D�O�W�D����

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�(�O���W�U�D�E�D�M�R���H�Q���J�U�X�S�R

�H�V���U�X�L�G�R�V�R����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���W�D�S�D

�O�R�V���R��̄G�R�V����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��

�' �H�P�D�V�L�D�G�R���U�X�L�G�R
�S�X�H�G�H���U�H�V�X�O�W�D�U

�D�E�U�X�P�D�G�R�U����

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�$�O�J�X�L�H�Q���J�R�O�S�H�D���X�Q

�H�V�F�U�L�W�R�U�L�R����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���H�V�F�R�Q�G�H����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��
�/�R�V���V�R�Q�L�G�R�V���I�X�H�U�W�H�V

�S�X�H�G�H�Q���G�D�³�D�U���H�O���R��̄G�R
�V�H�Q�V�L�E�O�H����

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�/�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���V�H
�U��̄H�Q���D���F�D�U�F�D�M�D�G�D�V

�F�H�U�F�D����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���D�O�H�M�D����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�”�Q�F�O�X�V�R���O�R�V���V�R�Q�L�G�R�V
�I�H�O�L�F�H�V���S�X�H�G�H�Q���V�H�U

�G�H�P�D�V�L�D�G�R��

˜ ���$�8�' �–�&�–�• �1
�(�O���D�X�O�D���H�V�W�£
�U�H�V�R�Q�D�Q�G�R����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���V�L�H�Q�W�H
�F�R�Q�I�X�Q�G�L�G�R����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��
�' �H�P�D�V�L�D�G�R�V���V�R�Q�L�G�R�V���D

�O�D���Y�H�]���S�X�H�G�H�Q
�V�R�E�U�H�F�D�U�J�D�U���H�O���F�H�U�H�E�U�R����



�&�D�S��̄W�X�O�R���� ¾ ���7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�H�Q�W�L�G�R

�� ��

0 ���9�–�6�–�• �1���/�D�V���O�X�F�H�V
�I�O�X�R�U�H�V�F�H�Q�W�H�V���S�D�U�S�D�G�H�D�Q��
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���H�Q�W�U�H�F�L�H�U�U�D���O�R�V
�R�M�R�V���\���Q�R���S�X�H�G�H���F�R�P�H�U��
8 �•�4�X�«���S�X�H�G�H�V���K�D�F�H�U�"

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�/�D���O�X�]���S�X�H�G�H���V�H�U

�G�H�P�D�V�L�D�G�R���E�U�L�O�O�D�Q�W�H��
�S�X�H�G�H�V���V�H�Q�W�D�U�W�H���P�£�V
�O�H�M�R�V���R���F�R�Q���O�D�V���O�X�F�H�V

�D�W�H�Q�X�D�G�D�V��

�9�–�6�7�$

0 ���9�–�6�–�• �1���/�X�F�H�V���E�U�L�O�O�D�Q�W�H�V
�E�U�L�O�O�D�Q���H�Q���O�R���D�O�W�R����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���H�Q�W�U�H�F�L�H�U�U�D���O�R�V
�R�M�R�V����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�$�O�J�X�Q�R�V���R�M�R�V���V�R�Q���V�H�Q�V�L�E�O�H�V
�D���O�D���O�X�]�����S�R�U���O�R���T�X�H���S�X�H�G�H�V

�V�H�Q�W�D�U�W�H���P�£�V���O�H�M�R�V���G�H���O�D���O�X�]����

0 ���9�–�6�–�• �1���–�P�£�J�H�Q�H�V
�S�D�U�S�D�G�H�D�Q�W�H�V���H�Q���O�D

�S�D�Q�W�D�O�O�D����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���V�L�H�Q�W�H

�P�D�U�H�D�G�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�(�O���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���S�X�H�G�H

�D�E�U�X�P�D�U���O�D���Y�L�V�L�µ�Q�����S�X�H�G�H�V
�F�D�O�P�D�U�O�R���F�D�P�E�L�£�Q�G�R�O�R���G�H

�O�X�J�D�U��

0 ���9�–�6�–�• �1���/�D���K�D�E�L�W�D�F�L�µ�Q
�V�H���V�L�H�Q�W�H���G�H�V�R�U�G�H�Q�D�G�D��

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���S�D�U�H�F�H
�S�H�U�G�L�G�R����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�' �H�P�D�V�L�D�G�D�V���L�P�£�J�H�Q�H�V
�S�X�H�G�H�Q���F�R�Q�I�X�Q�G�L�U���H�O

�F�H�U�H�E�U�R�����L�Q�W�H�Q�W�H
�O�L�P�L�W�D�U�O�D�V��

0 ���9�–�6�–�• �1���(�O���V�R�O���V�H���U�H�I�O�H�M�D
�H�Q���O�D���Y�H�Q�W�D�Q�D�����6�H�Q�V�R�%�H�D�U

�V�H���F�X�E�U�H���O�R�V���R�M�R�V����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�(�O���U�H�V�S�O�D�Q�G�R�U���S�X�H�G�H

�U�H�V�X�O�W�D�U���G�R�O�R�U�R�V�R�����F�X�E�U�D
�V�L�H�P�S�U�H���O�D�V���Y�H�Q�W�D�Q�D�V���\
�O�L�P�L�W�H���O�D���H�Q�W�U�D�G�D���G�H���O�X�]

�E�U�L�O�O�D�Q�W�H��

0 ���9�–�6�–�•�1���&�R�O�R�U�H�V
�E�U�L�O�O�D�Q�W�H�V���S�R�U���W�R�G�D�V

�S�D�U�W�H�V�����6�H�Q�V�R�%�H�D�U���S�D�U�H�F�H
�F�D�Q�V�D�G�R����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�/�R�V���F�R�O�R�U�H�V���I�X�H�U�W�H�V
�S�X�H�G�H�Q���V�R�E�U�H�H�V�W�L�P�X�O�D�U��

�����/�L�P�L�W�H���O�R�V���F�R�O�R�U�H�V
�E�U�L�O�O�D�Q�W�H�V���\���I�X�H�U�W�H�V���H�Q���V�X

�H�Q�W�R�U�Q�R��

0 ���9�–�6�–�• �1���(�O���S�U�R�I�H�V�R�U
�F�D�P�E�L�D���G�H���G�L�D�S�R�V�L�W�L�Y�D

�U�£�S�L�G�D�P�H�Q�W�H�����6�H�Q�V�R�%�H�D�U
�Q�R���S�X�H�G�H���V�H�J�X�L�U�O�H���H�O���U�L�W�P�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q������
�$�O�J�X�Q�R�V���F�H�U�H�E�U�R�V

�S�U�R�F�H�V�D�Q���O�D�V���L�P�£�J�H�Q�H�V
�O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�����S��̄G�D�O�H���D�O

�S�U�R�I�H�V�R�U���T�X�H���U�H�F�R�U�U�D���O�D�V
�G�L�D�S�R�V�L�W�L�Y�D�V���P�£�V

�O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H��

0 ���9�–�6�–�• �1���/�D�V���O�X�F�H�V
�S�D�U�S�D�G�H�D�Q���H�Q���O�R���D�O�W�R����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���V�L�H�Q�W�H

�L�Q�F�µ�P�R�G�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�/�D�V���O�X�F�H�V���S�D�U�S�D�G�H�D�Q�W�H�V

�S�X�H�G�H�Q���P�R�O�H�V�W�D�U���O�D���Y�L�V�L�µ�Q
�V�H�Q�V�L�E�O�H����

�����S�H�G�L�U�O�H���T�X�H���F�D�P�E�L�H���G�H
�D�V�L�H�Q�W�R���R���T�X�H���Y�D�\�D���F�R�Q���«�O���D

�R�W�U�D���K�D�E�L�W�D�F�L�µ�Q��

�9�–�6�–�• �1���/�L�E�U�R���L�O�X�V�W�U�D�G�R
�D�E�D�U�U�R�W�D�G�R�����6�H�Q�V�R�%�H�D�U

�S�D�U�H�F�H���F�R�Q�I�X�Q�G�L�G�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q������
�' �H�P�D�V�L�D�G�D�V���L�P�£�J�H�Q�H�V���D���O�D

�Y�H�]���S�X�H�G�H�Q���U�H�V�X�O�W�D�U
�D�E�U�X�P�D�G�R�U�D�V��������

�������F�X�E�U�L�U���S�D�U�W�H���G�H�O���W�H�[�W�R���R
�O�D�V���L�P�£�J�H�Q�H�V�����R���O�H�H�U�O�H���H�O

�W�H�[�W�R���H�Q���Y�R�]���D�O�W�D��

0 ���9�–�6�–�• �1���/�H�H�U���O�H�W�U�D�V
�S�H�T�X�H�³�D�V�����6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H

�H�V�I�X�H�U�]�D���S�R�U���Y�H�U����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q������

�(�O���S�U�R�F�H�V�D�P�L�H�Q�W�R���Y�L�V�X�D�O
�S�X�H�G�H���V�H�U���X�Q���G�H�V�D�I��̄R��

�D�\�¼�G�H�O�R���F�R�Q���O�D���O�H�F�W�X�U�D���R
�G�H�O�H���D�O�J�X�Q�D�V

�K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���S�D�U�D
�D�J�U�D�Q�G�D�U���O�D�V���O�H�W�U�D�V����

0 ���9�–�6�–�• �1���/�R�V���M�X�J�X�H�W�H�V
�E�U�L�O�O�D�Q�W�H�V���S�D�U�S�D�G�H�D�Q����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���H�Y�L�W�D���M�X�J�D�U����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�$�O�J�X�Q�R�V���Q�L�³�R�V���Q�H�F�H�V�L�W�D�Q
�L�P�£�J�H�Q�H�V���P�£�V���V�X�D�Y�H�V��
�R�I�U�«�]�F�D�O�H�V���M�X�J�X�H�W�H�V���H�Q

�F�R�O�R�U�H�V���W�H�Q�X�H�V��

0 ���9�–�6�–�• �1���3�D�U�H�G�H�V���G�H�O
�D�X�O�D���R�F�X�S�D�G�D�V����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���S�D�U�H�F�H
�D�E�U�X�P�D�G�R����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�+�D�\���P�X�F�K�R�V���G�H�W�D�O�O�H�V���H�Q

�O�R�V���T�X�H���H�V���G�L�I��̄F�L�O���F�H�Q�W�U�D�U�V�H��
�S��̄G�D�O�H���D�O���S�U�R�I�H�V�R�U���T�X�H

�F�D�P�E�L�H���O�D���G�H�F�R�U�D�F�L�µ�Q���G�H�O
�D�X�O�D����



�&�D�S��̄W�X�O�R���� ¾ ���7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�H�Q�W�L�G�R

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�2�&�$�5

’ ���7�2�4�8�(���$�U�H�Q�D���H�Q���O�D�V
�P�D�Q�R�V����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���F�R�Q�J�H�O�D����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��

�/�D�V���W�H�[�W�X�U�D�V���J�U�D�Q�X�O�D�G�D�V
�S�X�H�G�H�Q���U�H�V�X�O�W�D�U

�D�E�U�X�P�D�G�R�U�D�V�����D�\�¼�G�H�O�R
�O�D�Y�£�Q�G�R�O�H���O�D�V���P�D�Q�R�V��

’ ���7�2�4�8�(���$�E�U�D�]�R
�V�R�U�S�U�H�V�D����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���S�R�Q�H���U��̄J�L�G�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��
�8�Q���W�R�T�X�H���U�H�S�H�Q�W�L�Q�R���S�X�H�G�H
�S�U�R�Y�R�F�D�U���H�V�W�U�«�V�����Q�X�Q�F�D���O�R

�K�D�J�D�V���S�R�U���V�R�U�S�U�H�V�D����

’ ���7�2�4�8�(���$�J�X�D���W�L�E�L�D���H�Q
�O�D�V���P�D�Q�R�V�����6�H�Q�V�R�%�H�D�U
�V�H���U�H�W�L�U�D���E�U�X�V�F�D�P�H�Q�W�H����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��
�/�R�V���F�D�P�E�L�R�V���G�H

�W�H�P�S�H�U�D�W�X�U�D���S�X�H�G�H�Q���V�H�U
�D�E�U�X�P�D�G�R�U�H�V�����F�R�Q�W�U�R�O�H
�V�L�H�P�S�U�H���O�D���W�H�P�S�H�U�D�W�X�U�D

�G�H�O���D�J�X�D����



�&�D�S��̄W�X�O�R���� ¾ ���7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�H�Q�W�L�G�R

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

j ���(�4�8�–�/�–�%�5�–�2
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���U�H�W�X�H�U�F�H���H�Q

�V�X���V�L�O�O�D���\���H�O���P�D�H�V�W�U�R���O�H
�G�L�F�H���T�X�H���V�H���G�H�W�H�Q�J�D��

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�O�R���D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�U�V�H

�V�L�Q���U�H�W�R�U�F�H�U�V�H�"
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�$�O�J�X�Q�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V
�Q�H�F�H�V�L�W�D�Q���K�D�F�H�U���H�M�H�U�F�L�F�L�R

�S�D�U�D���F�D�O�P�D�U�V�H����
�����3�X�H�G�H�V���G�D�U�O�H�V���X�Q�D���S�H�O�R�W�D

�D�Q�W�L�H�V�W�U�«�V��

�%�$�/�$�1�&�(

j ���(�4�8�–�/�–�%�5�–�2���' �X�U�D�Q�W�H���O�D
�F�O�D�V�H���G�H���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���)��̄V�L�F�D
�W�L�H�Q�H�V���T�X�H���F�D�P�L�Q�D�U���V�R�E�U�H

�X�Q�D���O��̄Q�H�D����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���W�D�P�E�D�O�H�D����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�(�O���H�T�X�L�O�L�E�U�L�R���U�H�T�X�L�H�U�H
�S�U�£�F�W�L�F�D�����W�R�P�D���V�X���P�D�Q�R

�S�D�U�D���D�\�X�G�D�U�O�R���D���P�D�Q�W�H�Q�H�U
�H�O���H�T�X�L�O�L�E�U�L�R����

j ���%�$�/�$�1�&�(���-�X�H�J�R���G�H
�J�L�U�R����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���P�D�U�H�D����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��

�(�O���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���S�X�H�G�H
�D�E�U�X�P�D�U���D�O���F�X�H�U�S�R��

j ���(�4�8�–�/�–�%�5�–�2���/�D�V
�H�V�F�D�O�H�U�D�V���G�D�Q���P�L�H�G�R����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�R�V�W�L�H�Q�H���O�D

�E�D�U�D�Q�G�L�O�O�D����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�6�H�Q�W�L�U�V�H���L�Q�H�V�W�D�E�O�H

�S�U�R�Y�R�F�D���P�L�H�G�R�����W�H�Q�J�D
�F�X�L�G�D�G�R���\���F�D�P�L�Q�H���S�R�U���O�D�V

�H�V�F�D�O�H�U�D�V���M�X�Q�W�R���F�R�Q���«�O��

j ���(�4�8�–�/�–�%�5�–�2���-�X�H�J�R
�G�H���F�D�U�U�H�U�D����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���T�X�H�G�D
�D�W�U�£�V����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��
�(�O���S�U�R�F�H�V�D�P�L�H�Q�W�R���G�H�O

�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���Y�D�U��̄D��
�D�\�¼�G�H�O�R���D���F�R�U�U�H�U

�D�M�X�V�W�D�Q�G�R���H�O���U�L�W�P�R���D
�V�X�V���F�D�S�D�F�L�G�D�G�H�V����

j ���(�4�8�–�/�–�%�5�–�2���* �L�U�D�Q�G�R
�U�£�S�L�G�R����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���H�Q�I�H�U�P�D����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��
�(�O���V�S�L�Q�Q�L�Q�J���V�R�E�U�H�F�D�U�J�D���O�R�V

�V�H�Q�W�L�G�R�V���G�H�O���H�T�X�L�O�L�E�U�L�R��
�U�H�D�O�L�F�H���O�R�V���H�M�H�U�F�L�F�L�R�V���P�£�V

�O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H���P�L�H�Q�W�U�D�V
�P�D�Q�W�L�H�Q�H���H�O���H�T�X�L�O�L�E�U�L�R����

j ���(�4�8�–�/�–�%�5�–�2
�/�D�Q�]�D�P�L�H�Q�W�R���G�H���S�H�O�R�W�D����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���I�D�O�O�D
�F�D�S�W�X�U�D�V����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q��
�/�D���F�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�µ�Q���P�D�Q�R��

�R�M�R���H�V���F�R�P�S�O�L�F�D�G�D�����U�H�G�X�F�H
�O�D���G�L�V�W�D�Q�F�L�D���\���H�O���R�E�M�H�W�L�Y�R

�V�H�U�£���P�£�V���I�£�F�L�O���G�H
�D�O�F�D�Q�]�D�U������



�&�D�S��̄W�X�O�R���� ¾ ���7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�H�Q�W�L�G�R

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����
�2�/�)�$�7�2���<���*�8�6�7�2

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�)�X�H�U�W�H���S�H�U�I�X�P�H

�F�H�U�F�D����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���D�U�U�X�J�D���O�D

�Q�D�U�L�]����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q������

�/�R�V���R�O�R�U�H�V���I�X�H�U�W�H�V
�F�D�X�V�D�Q���P�D�O�H�V�W�D�U����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�/�R�V���R�O�R�U�H�V���G�H�O

�D�O�P�X�H�U�]�R���V�H���P�H�]�F�O�D�Q����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���H�Y�L�W�D

�F�R�P�H�U����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�' �L�I�H�U�H�Q�W�H�V���R�O�R�U�H�V
�S�X�H�G�H�Q���D�E�U�X�P�D�U���O�R�V

�V�H�Q�W�L�G�R�V����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�$�O�J�X�L�H�Q���D�E�U�H���X�Q�D

�I�U�X�W�D���F��̄W�U�L�F�D����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���S�D�U�H�F�H

�P�D�U�H�D�G�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�$�O�J�X�Q�R�V���R�O�R�U�H�V

�S�U�R�Y�R�F�D�Q���G�R�O�R�U�H�V
�G�H���F�D�E�H�]�D��

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�/�D���S�L�Q�W�X�U�D���K�X�H�O�H

�I�X�H�U�W�H����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H���D�O�H�M�D����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�/�R�V���R�O�R�U�H�V���T�X��̄P�L�F�R�V

�S�X�H�G�H�Q���V�H�U
�D�E�U�X�P�D�G�R�U�H�V����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�(�O���S�D�V�W�H�O���G�H

�F�X�P�S�O�H�D�³�R�V���K�X�H�O�H
�I�X�H�U�W�H����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���G�D���X�Q���S�D�V�R
�D�W�U�£�V����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�”�Q�F�O�X�V�R���O�R�V���R�O�R�U�H�V

�G�X�O�F�H�V���S�X�H�G�H�Q���U�H�V�X�O�W�D�U
�D�E�U�X�P�D�G�R�U�H�V����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2��
�&�X�E�R���G�H���E�D�V�X�U�D���F�H�U�F�D����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���F�X�E�U�H���O�D
�Q�D�U�L�]����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�&�L�H�U�W�R�V���R�O�R�U�H�V���V�R�Q

�L�Q�V�R�S�R�U�W�D�E�O�H�V����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2��
�/�D���F�D�I�H�W�H�U��̄D���K�X�H�O�H

�I�X�H�U�W�H�����6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H
�V�L�H�Q�W�H���P�D�O����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�/�R�V���R�O�R�U�H�V���I�X�H�U�W�H�V

�V�R�E�U�H�F�D�U�J�D�Q���H�O
�F�H�U�H�E�U�R����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�3�U�R�E�D�U���Q�X�H�Y�D

�F�R�P�L�G�D����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���U�H�V�L�V�W�H����

8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V
�D�\�X�G�D�U�"��

( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�$���D�O�J�X�Q�R�V���Q�L�³�R�V���O�H�V
�F�X�H�V�W�D���D�G�D�S�W�D�U�V�H���D

�Q�X�H�Y�R�V���V�D�E�R�U�H�V����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�2�O�R�U���D���Q�X�H�Y�R

�J�L�P�Q�D�V�L�R����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H

�V�L�H�Q�W�H���L�Q�F�µ�P�R�G�R����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�/�R�V���R�O�R�U�H�V���Q�X�H�Y�R�V
�F�D�X�V�D�Q���D�Q�V�L�H�G�D�G����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�3�U�R�E�D�Q�G�R���X�Q
�Q�X�H�Y�R���V�Q�D�F�N����

�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���G�X�G�D����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����

�/�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�G�D�G���D�O
�J�X�V�W�R���H�V���F�R�P�¼�Q����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�(�O���M�D�E�µ�Q���K�X�H�O�H

�L�Q�W�H�Q�V�R����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���Q�R���V�H
�O�D�Y�D���O�D�V���P�D�Q�R�V����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q����
�/�R�V���S�H�U�I�X�P�H�V

�S�X�H�G�H�Q���U�H�V�X�O�W�D�U
�G�H�P�D�V�L�D�G�R���I�X�H�U�W�H�V����

�*�8�6�7�2���<���2�/�)�$�7�2
�(�O���D�O�P�X�H�U�]�R

�K�X�H�O�H���H�[�W�U�D�³�R����
�6�H�Q�V�R�%�H�D�U���V�H

�Q�L�H�J�D���D���F�R�P�H�U����
8 �•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V

�D�\�X�G�D�U�"��
( ���(�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q������

�/�R�V���R�O�R�U�H�V���D�I�H�F�W�D�Q
�H�O���D�S�H�W�L�W�R����



�&�D�S��̄W�X�O�R����
�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���H�P�S�D�W��̄D

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

…��…��

…��…��

…��…��

…��…��

…��…��



�&�D�S��̄W�X�O�R����
�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���H�P�S�D�W��̄D

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

…�� …��

…��…��

…��…��

…��…��

…��…��



�&�D�S��̄W�X�O�R����
�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���H�P�S�D�W��̄D

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

…��…��

…��…��

…��…��

…��…��

…��…��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R���� �7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V
�G�H���G�H�V�D�I��̄R

�–�Q�W�H�Q�W�D���G�L�E�X�M�D�U���D�O�J�R���F�R�Q���O�R�V���R�M�R�V���Y�H�Q�G�D�G�R�V��
�•�T�X�«���W�D�O���W�H���I�X�H�"

�–�Q�W�H�Q�W�D���F�D�P�L�Q�D�U���H�Q���O��̄Q�H�D���U�H�F�W�D���F�R�Q���O�R�V���R�M�R�V���F�H�U�U�D�G�R�V�����0 �D�Q�W�«�Q
�H�O���H�T�X�L�O�L�E�U�L�R���V�R�E�U�H���X�Q�D���S�L�H�U�Q�D���G�X�U�D�Q�W�H���������V�H�J�X�Q�G�R�V��

�&�D�P�L�Q�D���D���W�U�D�Y�«�V���G�H���O�D���K�D�E�L�W�D�F�L�µ�Q���V�L�J�X�L�H�Q�G�R���H�O
�W�D�O�µ�Q���F�R�Q���O�D���S�X�Q�W�D���G�H�O���S�L�H��

�0 �D�U�F�K�D���H�Q���H�O���P�L�V�P�R���O�X�J�D�U���\���D�S�O�D�X�G�H���F�R�Q
�O�D�V���P�D�Q�R�V���V�R�E�U�H���O�D���F�D�E�H�]�D���F�D�G�D�������S�D�V�R�V��

�6�D�O�W�D���F�R�Q���X�Q���S�L�H���S�R�U���W�R�G�D���O�D���K�D�E�L�W�D�F�L�µ�Q��

�*�L�U�D�������Y�H�F�H�V���\���O�X�H�J�R���L�Q�W�H�Q�W�D
�F�D�P�L�Q�D�U���G�H�U�H�F�K�R��

�6�D�O�W�D���H�Q���H�O���P�L�V�P�R���O�X�J�D�U���������Y�H�F�H�V��
�P�D�Q�W�H�Q�L�H�Q�G�R���O�R�V���E�U�D�]�R�V���D���O�R�V���F�R�V�W�D�G�R�V��

�&�D�P�L�Q�D���O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H���P�L�H�Q�W�U�D�V
�O�O�H�Y�D���X�Q���O�L�E�U�R���H�Q���O�D���F�D�E�H�]�D��

�(�V�W�L�U�D���O�R�V���E�U�D�]�R�V���\���O�X�H�J�R���W�R�F�D
�O�R�V���G�H�G�R�V���G�H���O�R�V���S�L�H�V���������Y�H�F�H�V��

�&�D�P�L�Q�D���P�L�H�Q�W�U�D�V���J�R�O�S�H�D���F�R�Q���O�D���P�D�Q�R���G�H�U�H�F�K�D
�O�D���U�R�G�L�O�O�D���L�]�T�X�L�H�U�G�D�����O�X�H�J�R���F�D�P�E�L�H���G�H���O�D�G�R��

´ O ´ O

´ O´ O

´ O´ O

´ O´ O

´ O´ O



�&�D�S��̄W�X�O�R����

���)�L�F�K�D�V���G�H���H�P�S�D�W��̄D

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�&�D�S��̄W�X�O�R
��

˜

˜

˜

˜

˜

˜

™

™

™

™

…

…

…

…

�$�Q�U�S�W�G���F�G���5�Q�P�K�F�Q�U

™

�6�K�G�T�T�C���F�G���Q�N�Q�T�G�U���[
�U�C�D�Q�T�G�U

ÿ

ÿ

ÿ

…

ÿ

�8�C�N�N�G���F�G�N���V�C�E�V�Q

�+�U�N�C���F�G�N���' �S�W�K�N�K�D�T�K�Q
�&�2�0�(�1

�=�$�5



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V��
�2�E�M�H�W�L�Y�R�V�����/�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���D�S�U�H�Q�G�H�Q���F�µ�P�R���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���S�X�H�G�H�Q
�S�H�U�F�L�E�L�U���O�R�V���H�V�W��̄P�X�O�R�V���V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�����W�D�F�W�R��
�V�R�Q�L�G�R�����O�X�]�����R�O�R�U�����P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�������F�µ�P�R���F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H���F�R�Q���S�H�U�V�R�Q�D�V
�T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V�����F�µ�P�R���D�S�R�\�D�U���\���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U
�D���O�R�V���G�H�P�£�V���F�X�D�Q�G�R���V�X�V���U�H�D�F�F�L�R�Q�H�V���G�L�I�L�H�U�H�Q���G�H���O�D�V�����W��̄S�L�F�D�V����

�(�G�D�G����
�����������D�³�R�V��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H�������Á�A�,�Z�,�I �B���Z�� �B�Z�H�V�,�� �;�Â

�' �H�V�F�U�L�S�F�L�µ�Q���G�H�O���M�X�H�J�R

�1�¼�P�H�U�R���G�H
�M�X�J�D�G�R�U�H�V����

�������������H�Q���S�D�U�H�M�D�V���R
�J�U�X�S�R�V���S�H�T�X�H�³�R�V�� �7�L�H�P�S�R���G�H

�M�X�H�J�R�����D�S�U�R�[��
�������������P�L�Q�X�W�R�V

�0 �D�W�H�U�L�D�O�H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R�V����
�Y�H�Q�G�D�V���S�D�U�D���O�R�V���R�M�R�V���R���J�D�I�D�V���G�H���V�R�O��

�F�D�M�D�V���G�H���G�L�Y�H�U�V�R�V���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V���W�£�F�W�L�O�H�V��
�W�D�U�M�H�W�D�V���G�H���W�D�U�H�D�V�����E�R�O��̄J�U�D�I�R�V���\���E�O�R�F�V

�G�H���Q�R�W�D�V�����F�U�R�Q�µ�P�H�W�U�R���R���U�H�O�R�M���G�H
�D�U�H�Q�D��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

( ���������0�L�V�L�µ�Q�����(�F�R��
�2�E�M�H�W�L�Y�R�����&�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���O�D���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G���G�H���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�U�V�H
�H�Q���X�Q���H�Q�W�R�U�Q�R���U�X�L�G�R�V�R��
� ���8�Q���M�X�J�D�G�R�U���H�Q���S�D�U�H�M�D���R���J�U�X�S�R���L�Q�W�H�Q�W�D���F�R�Q�W�D�U���X�Q�D
�K�L�V�W�R�U�L�D���F�R�U�W�D�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����O�R���T�X�H���K�L�F�L�H�U�R�Q���H�V�W�H���I�L�Q���G�H
�V�H�P�D�Q�D�������P�L�H�Q�W�U�D�V���O�R�V���R�W�U�R�V���M�X�J�D�G�R�U�H�V���F�U�H�D�Q���U�X�L�G�R
�D�U�W�L�I�L�F�L�D�O�����J�R�O�S�H�D�Q�G�R���O�D���P�H�V�D�����K�D�F�L�H�Q�G�R���F�U�X�M�L�U���H�O���S�D�S�H�O
�R���K�D�E�O�D�Q�G�R���H�Q���Y�R�]���E�D�M�D��
� ���' �H�V�S�X�«�V���G�H�������P�L�Q�X�W�R�����G�L�V�F�X�W�H�Q���V�L���I�X�H���G�L�I��̄F�L�O���\
�F�µ�P�R�� �S�X�H�G�H�Q�� �D�\�X�G�D�U�� �D�� �D�O�J�X�L�H�Q�� �T�X�H�� �W�L�H�Q�H
�S�U�R�E�O�H�P�D�V���S�D�U�D���S�U�R�F�H�V�D�U���V�R�Q�L�G�R�V�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R��
�K�D�E�O�D�U���P�£�V���O�H�Q�W�R�����U�H�S�H�W�L�U�����D�V�H�J�X�U�D�U���H�O���V�L�O�H�Q�F�L�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�A�,�Z�,�I �B���Z�� �B�Z�H�V�,�� �;���� �� �;���7�f �� �$�H����

�(�W�D�S�D�V���G�H�O���M�X�H�J�R

( ���������0�L�V�L�µ�Q�����/�D�E�H�U�L�Q�W�R���G�H���/�X�]��
�2�E�M�H�W�L�Y�R�����&�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���O�D���I�R�W�R�V�H�Q�V�L�E�L�O�L�G�D�G��
� ���8�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���O�O�H�Y�D���O�R�V���R�M�R�V���Y�H�Q�G�D�G�R�V���R���J�D�I�D�V���G�H
�V�R�O�����2�W�U�D���S�H�U�V�R�Q�D���O�D���J�X��̄D���F�R�Q���O�D���Y�R�]���S�R�U���X�Q���F�D�P�L�Q�R
�U�H�F�W�R�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����H�Q�W�U�H���V�L�O�O�D�V����
� ���' �H�E�D�W�H�����•�&�µ�P�R���V�H���V�L�Q�W�L�µ���G�H�S�H�Q�G�H�U���G�H���R�W�U�R�V�"
�•�&�µ�P�R�� �V�H�� �S�X�H�G�H�� �D�\�X�G�D�U�� �D�� �D�O�J�X�L�H�Q�� �T�X�H�� �W�L�H�Q�H
�S�U�R�E�O�H�P�D�V���F�R�Q���O�D���O�X�]�"



�&�D�S��̄W�X�O�R����

( ���������0�L�V�L�µ�Q�����7�R�F�D���H�O���&�D�R�V��
�2�E�M�H�W�L�Y�R���� �&�R�P�S�U�H�Q�G�H�U�� �O�D�� �D�Y�H�U�V�L�µ�Q�� �D�� �W�R�F�D�U
�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V��
� ���/�D�V���F�D�M�D�V���R���E�R�O�V�D�V���F�R�Q�W�L�H�Q�H�Q���G�L�Y�H�U�V�R�V���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V
���S�����H�M�������D�O�J�R�G�µ�Q�����S�D�S�H�O���G�H���O�L�M�D�����S�O�£�V�W�L�F�R���G�H���E�X�U�E�X�M�D�V��
�D�U�U�R�]�������/�R�V���M�X�J�D�G�R�U�H�V���O�D�V���W�R�F�D�Q���F�R�Q���O�R�V���R�M�R�V���F�H�U�U�D�G�R�V
�\���G�H�V�F�U�L�E�H�Q���V�X�V���V�H�Q�V�D�F�L�R�Q�H�V��
� ���' �H�E�D�W�H�����•�&�X�£�O�H�V���I�X�H�U�R�Q���D�J�U�D�G�D�E�O�H�V���\���F�X�£�O�H�V���Q�R�"
�•�7�R�G�R�V���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U�R�Q���O�D���P�L�V�P�D���V�H�Q�V�D�F�L�µ�Q�"

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�A�,�Z�,�I �B���Z�� �B�Z�H�V�,�� �;���� �� �;���7�f �� �$�H����

( ���������0�L�V�L�µ�Q�����&�R�Q�Y�H�U�V�D�F�L�µ�Q���V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D��
�2�E�M�H�W�L�Y�R�����3�U�D�F�W�L�F�D�U���O�D���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���Q�R���Y�H�U�E�D�O��
� ���/�R�V���M�X�J�D�G�R�U�H�V���L�Q�W�H�Q�W�D�Q���W�U�D�Q�V�P�L�W�L�U���X�Q���P�H�Q�V�D�M�H
���S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�������7�H�Q�J�R���K�D�P�E�U�H���������9�D�P�R�V���D���G�D�U���X�Q
�S�D�V�H�R�������V�L�Q���X�V�D�U���S�D�O�D�E�U�D�V��
� ���' �L�V�F�X�V�L�µ�Q�����•�&�µ�P�R���V�H���S�X�H�G�H
�H�Q�W�H�Q�G�H�U���D���D�O�J�X�L�H�Q���T�X�H���Q�R���K�D�E�O�D
�R���W�L�H�Q�H���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G���S�D�U�D
�H�[�S�U�H�V�D�U�V�H���Y�H�U�E�D�O�P�H�Q�W�H�"



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�)�L�Q�D�O���G�H�O���M�X�H�J�R
( �' �H�V�S�X�«�V���G�H���F�R�P�S�O�H�W�D�U���W�R�G�D�V���O�D�V���P�L�V�L�R�Q�H�V�����O�R�V
�M�X�J�D�G�R�U�H�V���F�R�O�D�E�R�U�D�Q���S�D�U�D���F�U�H�D�U���H�O�����&�µ�G�L�J�R���G�H�O
�F�R�P�X�Q�L�F�D�G�R�U���H�P�S�£�W�L�F�R�������U�H�J�O�D�V���T�X�H���D�\�X�G�D�Q���D
�F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H���F�R�Q���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�Q

�G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V��

�1�R���D���W�R�G�R���H�O���P�X�Q�G�R���O�H���J�X�V�W�D�Q���O�R�V���U�X�L�G�R�V
�I�X�H�U�W�H�V�����S�U�H�J�X�Q�W�D���D�Q�W�H�V���G�H���S�R�Q�H�U���P�¼�V�L�F�D�����6�L

�D�O�J�X�L�H�Q���Q�H�F�H�V�L�W�D���V�L�O�H�Q�F�L�R�����Q�R���V�L�J�Q�L�I�L�F�D���T�X�H���Q�R���O�H
�J�X�V�W�H�Q���O�R�V���G�H�P�£�V�����7�R�G�R�V���W�L�H�Q�H�Q���G�H�U�H�F�K�R���D���O�D

�F�R�P�R�G�L�G�D�G���V�H�Q�V�R�U�L�D�O��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�A�,�Z�,�I �B���Z�� �B�Z�H�V�,�� �;���� �� �;���7�f �� �$�H����

�c�5�H�F�R�U�G�D�U��



�� ��

�� �Å�é�Ä�™�Ù�‚���ä�Ù�™�Ý���•�Ë�Ý�‚ �Ý���Ø�é�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬�Ý�ä�™
�Ý�Ë�Ž�Ù�™���¾�‚ ���Å�™�é�Ù�Ë�•�¬�ô�™�Ù�Ý�¬�•�‚ �•���™�Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë�£

�� �™�Ý�•�Ù�¬�Ž�™���•�Ë�Ý���£�Ë�Ù�Ä�‚ �Ý���™�Å���¾�‚ �Ý���Ø�é�™
�Ö�é�™�•�™�Ý���‚�û�é�•�‚ �Ù���‚ ���é�Å���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�Ë�Å

�¾�‚���Å�™�•�™�Ý�¬�•�‚ �•���¬�•�™�Å�ä�¬�£�¬�•�‚ �•�‚ ���™�Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë�£����

�,�•�™�Å�ä�¬�£�¬�•�‚ ���é�Å���ƒ�Ù�™�‚���Ø�é�™���•�™�Ý�™�‚���Ä�™��̧Ë�Ù�‚ �Ù
�Ö�™�Ù�Ý�Ë�Å�‚ �¾�Ä�™�Å�ä�™�¤���™�Ý�Ö�™�•�®�£�¬�•�‚ �Ä�™�Å�ä�™���Ý�Ë�Ž�Ù�™
�¾�‚���¬�Å�•�¾�é�Ý�¬�Ì �Å���û���™�¾���‚ �Ö�Ë�û�Ë���‚ ���¾�‚ ���Å�™�•�™�Ý�¬�•�‚ �•

�™�Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë�£��

�V�� �#�;�� �w�,�I �B���� � �́�� �́�

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�� ��

�� �� �Z�� �#�.�H���� �Z�a�f �� �,�� �B�a�,�;��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� �Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚ ���é�Å���•�¬�‚ �¤�Ù�‚ �Ä�‚ ���•�™���‚ �Ù�‚ �É�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���¾�‚ �Ý
�Å�™�•�™�Ý�¬�•�‚ �•�™�Ý���¬�•�™�Å�ä�¬�£�¬�•�‚ �•�‚ �Ý���™�Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë��

�a�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë���•�™�¾
�Ö�Ù�Ë�•�™�Ý�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�Ë
�Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾���Z�S��



�� �,�#�,�� �f �;�a�� ��� ,#,� f ; a� �
�� �Z�S�� �� �.�#�,�� �� ���� ��� ZS� � .#,� � �� �
�� �S�V�� �B�� �,�}�� �7��� SV� B� ,} � 7� ����

�� �,�#�,�� �f �;�a�� ��
�� �Z�S�� �� �.�#�,�� �� ���� ��
�� �S�V�� �B�� �,�}�� �7�� ��

�����S�.�a�f�;�H����� � S.af ; H�������S�.�a�f�;�H����

�� ��



�S�Ë�•�Ù�®�‚ �Å���Å�™�•�™�Ý�¬�ä�‚ �Ù���•�Ë�Ý�‚ �Ý���•�Ë�Ä�Ë�¥
��› ���a�¬�™�Ä�Ö�Ë���™�ú�ä�Ù�‚ ��� ���) �™�Ù�Ù�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý���ê�ä�¬�¾�™�Ý��> ���� �¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™�Ý
�™�Ý�ä�Ù�‚ �ä�™�¤�¬�‚ �Ý��› ���f �Å���Ö�Ë�•�Ë���•�™���‚ �Ö�Ë�û�Ë���™�ú�ä�Ù�‚

�x���™�Ý�Ë���™�Ý�ä�ƒ���Ž�¬�™�Å�¥���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™���Å�Ë���Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ ���Ä�™�Å�Ë�Ý�£
�� �‚ �•�‚ ���é�Å�Ë���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™���‚ ���Ý�é���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚ �¤���û���™�Ý�‚ ���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚���™�Ý���¾�‚ ���Ø�é�™
�¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �£

�«�� �I �A�H���S�H�� �V�.�� ���A�� �B�,�#�� �Z�a�� �V�Z�� ���f �B��
�� �,�#�,�� �f �;�a�� �� ���� �Z�S�� �� �.�#�,�� �� ���� �� ���� �S�V�� �B�� �,�}�� �7�� �ª

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�«�U�é�š���™�Ý���� �� �� ���û���•�Ì �Ä�Ë���¬�•�™�Å�ä�¬�£�¬�•�‚ �Ù���¾�‚ ���� �� �� �ª����

�� �Ì �Ä�Ë���Ù�™�•�Ë�Å�Ë�•�™�Ù���™�¾���� �� �� ���™�Å���é�Å���‚ �Ä�¬�¤�Ë���Ë���•�Ë�Ä�Ö�‚ �É�™�Ù�Ë��

Å �S�é�™�•�™���Ø�é�™���ä�‚ �Ù�•�™�Å���é�Å���Ö�Ë�•�Ë���Ä�ƒ�Ý���Ø�é�™���Ë�ä�Ù�Ë�Ý���™�Å���¾�™�™�Ù���Ë
�™�Ý�•�Ù�¬�Ž�¬�Ù�£

� �� ���ô�™�•�™�Ý���Ý�™���•�Ë�Å�£�é�Å�•�™�Å���•�Ë�Å���¾�™�ä�Ù�‚ �Ý�¤���Å�ê�Ä�™�Ù�Ë�Ý���Ë���•�¬�Ù�™�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý�£

m �S�é�™�•�™�Å���Ä�™���•�¾�‚ �Ù���Ý�Ë�Å�¬�•�Ë�Ý���Ë���Ö�‚ �¾�‚ �Ž�Ù�‚ �Ý���‚ �¾���¾�™�™�Ù���Ë���©�‚ �Ž�¾�‚�Ù�£
• ���;�‚ ���Ë�Ù�ä�Ë�¤�Ù�‚�£�®�‚ ���û���¾�‚ ���¤�Ù�‚ �Ä�ƒ�ä�¬�•�‚ ���Ö�é�™�•�™�Å���Ý�™�Ù���é�Å���Ö�Ë�•�Ë���•�Ë�Ä�Ö�¾�¬�•�‚ �•�‚ �Ý���Ö�‚ �Ù�‚ ���™�¾�¾�Ë�Ý�£

ª ���;�‚ �Ý���Ä�‚�ä�™�Ä�ƒ�ä�¬�•�‚ �Ý���Ö�é�™�•�™�Å���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚ �Ù���•�¬�£�®�•�¬�¾�™�Ý�¤���•�Ë�Ä�Ë���Ù�™�•�Ë�Ù�•�‚ �Ù���Ö�‚ �Ý�Ë�Ý���Ë
�Ù�™�Ý�Ë�¾�ô�™�Ù���Ö�Ù�Ë�Ž�¾�™�Ä�‚�Ý�£

É ���� �Ý���Ö�Ë�Ý�¬�Ž�¾�™���Ø�é�™���™�ô�¬�ä�™�Å���¾�™�™�Ù���™�Å���ô�Ë�����‚ �¾�ä�‚ ���Ö�Ë�Ù�Ø�é�™���¾�™�Ý���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚ ���•�¬�£�®�•�¬�¾�£
� ���� ���ô�™�•�™�Ý���Ë�¾�ô�¬�•�‚ �Å���¬�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý���Ë���Ý�™���Ý�¬�™�Å�ä�™�Å���‚ �Ž�Ù�é�Ä�‚ �•�Ë�Ý���Ö�Ë�Ù���•�™�Ä�‚ �Ý�¬�‚ �•�‚

�¬�Å�£�Ë�Ù�Ä�‚ �•�¬�Ì �Å�£
‹ ���S�é�™�•�™�Å���Ý�™�Å�ä�¬�Ù�Ý�™���£�Ù�é�Ý�ä�Ù�‚ �•�Ë�Ý���Ë���Ä�Ë�¾�™�Ý�ä�Ë�Ý���•�é�‚ �Å�•�Ë���™�¾���ä�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧Ë���™�Ý�•�Ë�¾�‚�Ù���¾�™�Ý

�Ö�‚�Ù�™�•�™���•�¬�£�®�•�¬�¾�£



�«�� �I �A�H���S�H�� �V�.�� ���A�� �B�,�#�� �Z�a�� �V�Z�� ���f �B��
�� �,�#�,�� �f �;�a�� �� ���� �Z�S�� �� �.�#�,�� �� ���� �� ���� �S�V�� �B�� �,�}�� �7�� �ª

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�� �Ì �Ä�Ë���Ö�é�™�•�™�Ý���‚ �û�é�•�‚ �Ù���‚ ���é�Å���‚ �Ä�¬�¤�Ë���•�Ë�Å���� �� �� �¥��

�,�Å�ä�™�Å�ä�‚ �Ù�š���Ý�™�Ù���Ö�‚ �•�¬�™�Å�ä�™
�û���‚ �Ä�‚ �Ž�¾�™���Ö�Ë�Ù�Ø�é�™���•�‚ �•�‚
�é�Å�Ë���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™���•�™���£�Ë�Ù�Ä�‚

�•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™�£

�� �™�¾�™�Ž�Ù�‚ �Ù�š���Ý�é�Ý���£�Ë�Ù�ä�‚ �¾�™���‚ �Ý���û
�¾�Ë�Ý���‚ �Å�¬�Ä�‚ �Ù�š���•�é�‚ �Å�•�Ë���¾�™�Ý

�ô�‚ �û�‚ ���Ž�¬�™�Å�£��



Ç �����¬�Ý�¾�™�ú�¬�‚�¥�����¬�£�™�Ù�™�Å�•�¬�‚�Ý���™�Å���¾�‚���¾�™�•�ä�é�Ù�‚���û���¾�‚���™�Ý�•�Ù�¬�ä�é�Ù�‚
�� �¾�¤�é�Å�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚�Å�ä�™�Ý���•�Ë�Å���•�¬�Ý�¾�™�ú�¬�‚���Ö�Ë�•�Ù�®�‚�Å�¥
��� �;�™���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚���•�¬�£�®�•�¬�¾���Ë�Ù�¤�‚�Å�¬���‚�Ù���¬�•�™�‚�Ý�¤���•�™�¾�™�ä�Ù�™�‚�Ù���Ë���Ù�™�•�Ë�Ù�•�‚�Ù���©�™�•�©�Ë�Ý�£
��Å �B�™�•�™�Ý�¬�ä�‚�Ý���ä�‚�Ù�™�‚�Ý���™�Ý�•�Ë�¾�‚�Ù�™�Ý���Ø�é�™���é�ä�¬�¾�¬�•�™�Å���Ä�ƒ�Ý���¬�Ä�ƒ�¤�™�Å�™�Ý���û���Ä�™�Å�Ë�Ý���ä�™�ú�ä�Ë�£
��m �Z�¬�™�Å�ä�™�Å���ô�™�Ù�¤�í�™�Å���‚���•�™���¾�™�™�Ù���™�Å���ô�Ë�����‚�¾�ä�‚���Ë���Ä�Ë�Ý�ä�Ù�‚�Ù���Ý�é�Ý���ä�Ù�‚�Ž�‚�¸�Ë�Ý���™�Ý�•�Ù�¬�ä�Ë�Ý�£

� �����¬�Ý�•�‚�¾�•�é�¾�¬�‚�¥�����¬�£�™�Ù�™�Å�•�¬�‚�Ý���Ä�‚�ä�™�Ä�ƒ�ä�¬�•�‚�Ý�£
�� �¾�¤�é�Å�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚�Å�ä�™�Ý���•�Ë�Å���•�¬�Ý�•�‚�¾�•�é�¾�¬�‚���Ö�é�™�•�™�Å�¥
��ª �����Å�•�é�™�Å�ä�Ù�‚�Å���¾�‚�Ý���Ä�‚�ä�™�Ä�ƒ�ä�¬�•�‚�Ý���•�Ë�Ä�Ö�¾�¬�•�‚�•�‚�Ý�¤���•�Ë�Ä�Ë���Ý�é�Ä�‚�Ù�¤���Ù�™�Ý�ä�‚�Ù���Ë���ä�Ù�‚�Ž�‚�¸�‚�Ù
�•�Ë�Å���Å�ê�Ä�™�Ù�Ë�Ý�£
��* ���a�¬�™�Å�™���Ö�Ù�Ë�Ž�¾�™�Ä�‚�Ý���Ö�‚�Ù�‚���•�™�•�¬�Ù���¾�‚���©�Ë�Ù�‚���Ë���•�‚�¾�•�é�¾�‚�Ù���™�¾���•�‚�Ä�Ž�¬�Ë�£
��� ���a�¬�™�Å�™���•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚�•�™�Ý���Ö�‚�Ù�‚���Ù�™�•�Ë�Ù�•�‚�Ù���¾�‚�Ý���ä�‚�Ž�¾�‚�Ý���•�™���Ä�é�¾�ä�¬�Ö�¾�¬�•�‚�Ù���Ë���•�Ë�Ä�Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù���¾�Ë�Ý
�Ö�‚�Ý�Ë�Ý���•�™���¾�‚�Ý���Ä�‚�ä�™�Ä�ƒ�ä�¬�•�‚�Ý�£
��ª ���Z�¬�™�Å�ä�™���Ö�Ù�™�Ë�•�é�Ö�‚�•�¬�Ì�Å���Ö�Ë�Ù���•�Ë�Ä�Ö�‚�Ù�ä�¬�Ù���™�¾���ä�Ù�‚�Ž�‚�¸�Ë���Ë���©�‚�•�™�Ù���Ö�Ù�™�¤�é�Å�ä�‚�Ý�£
i �����¬�Ý�Ö�Ù�‚�ú�¬�‚���¹�������º�¥�����¬�£�™�Ù�™�Å�•�¬�‚�Ý���•�™���•�Ë�Ë�Ù�•�¬�Å�‚�•�¬�Ì�Å
�� �¾�¤�é�Å�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚�Å�ä�™�Ý���•�Ë�Å���•�¬�Ý�Ö�Ù�‚�ú�¬�‚���Ö�Ë�•�Ù�®�‚�Å�¥
��́ �����Å�•�é�™�Å�ä�Ù�‚���•�¬�£�®�•�¬�¾���¾�‚���™�•�é�•�‚�•�¬�Ì�Å���£�®�Ý�¬�•�‚�¤���¾�Ë�Ý���•�™�Ö�Ë�Ù�ä�™�Ý�¤���¾�‚���™�Ý�•�Ù�¬�ä�é�Ù�‚���‚���Ä�‚�Å�Ë���Ë
�Ä�Ë�ô�™�Ù�Ý�™���™�Å���¾�‚���™�Ý�•�é�™�¾�‚�£
��? �a�¬�™�Å�™���•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚�•���•�Ë�Å���™�¾���™�Ø�é�¬�¾�¬�Ž�Ù�¬�Ë���Ë���¾�‚���•�Ë�Ë�Ù�•�¬�Å�‚�•�¬�Ì�Å�£
��« �����‚�Å�Ý�‚�Ù�Ý�™���Ä�ƒ�Ý���Ù�ƒ�Ö�¬�•�Ë���Ë���™�Å�•�Ë�Å�ä�Ù�‚�Ù���•�¬�£�®�•�¬�¾���Ä�‚�Å�ä�™�Å�™�Ù���™�¾���Ë�Ù�•�™�Å�£
��Œ���Z�™���Ý�¬�™�Å�ä�™���£�Ù�é�Ý�ä�Ù�‚�•�Ë���Ë���‚�ô�™�Ù�¤�Ë�Å���‚�•�Ë���Ý�¬���¾�‚�Ý���•�Ë�Ý�‚�Ý���ä�‚�Ù�•�‚�Å���Ä�ƒ�Ý���•�™���¾�Ë���•�™�Ž�¬�•�Ë�£

” �����¬�Ý�¤�Ù�‚ �£�®�‚�¥�����¬�£�™�Ù�™�Å�•�¬�‚�Ý���™�Å���¾�‚���™�Ý�•�Ù�¬�ä�é�Ù�‚
�� �¾�¤�é�Å�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚�Å�ä�™�Ý���•�Ë�Å���•�¬�Ý�¤�Ù�‚�£�®�‚���Ö�Ë�•�Ù�®�‚�Å�¥
��Ì �����Ý�•�Ù�¬�Ž�™���¾�™�Å�ä�‚�Ä�™�Å�ä�™���Ë���ä�™���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚�Ù�ƒ���•�¬�£�®�•�¬�¾���¾�‚���Ë�Ù�ä�Ë�¤�Ù�‚�£�®�‚���û���¾�‚���Ö�é�Å�ä�é�‚�•�¬�Ì�Å�£
��œ���a�™�Å�¤�Ë���¤�Ù�‚�Å�•�™�Ý���¬�•�™�‚�Ý���Ö�™�Ù�Ë���Ä�™���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚���•�¬�£�®�•�¬�¾���Ö�¾�‚�Ý�Ä�‚�Ù�¾�‚�Ý���™�Å���¾�‚���Ö�ƒ�¤�¬�Å�‚�£
��– ���Z�™���Ý�¬�™�Å�ä�™���Å�™�Ù�ô�¬�Ë�Ý�Ë���Ö�Ë�Ù���Ä�Ë�Ý�ä�Ù�‚�Ù���ä�Ù�‚�Ž�‚�¸�Ë�Ý���™�Ý�•�Ù�¬�ä�Ë�Ý���‚���Ë�ä�Ù�Ë�Ý�£

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�;�H�Z�������Z���#�.�H�Z���������a���B���V�����,�#�,���f�;�a�������Z
���Z�S�����.�#�,�����Z�����������S�V���B���,�}���7�������B���;�������Z���f���; ��



�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���•�Ù�™�‚�Ä�Ë�Ý���™�Ý�ä�™���»�¬�ä���•�™���©�™�Ù�Ù�‚�Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý�ª
�� �‚ �•�‚ ���é�Å�Ë���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™���‚ ���Ý�é���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚ �¤���©�û���™�Ý�Ë���™�Ý�ä�ƒ���Ž�¬�™�Å��̈�
���a�™�Å�™�Ù���é�Å�‚ ���� �;�� ���¹�•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚ �•���™�Ý�Ö�™�•�®�£�¬�•�‚ ���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™�º���Å�Ë���Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ ���Ø�é�™���‚ �¾�¤�é�¬�™�Å
�Å�Ë���Ý�™�‚���¬�Å�ä�™�¾�¬�¤�™�Å�ä�™�£
���Z�¬�Ä�Ö�¾�™�Ä�™�Å�ä�™���Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ ���Ø�é�™���Ý�é���•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™���•�™���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚���é�Å���Ö�Ë�•�Ë���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™
�û���™�Ý�‚ ���•�¬�£�™�Ù�™�Å�•�¬�‚ ���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �£��

�� ���ô�™�•�™�Ý���Ö�é�™�•�™���Ø�é�™���Å�™�•�™�Ý�¬�ä�™�Ý�¥
��* ���a�¬�™�Ä�Ö�Ë���™�ú�ä�Ù�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���ä�™�Ù�Ä�¬�Å�‚ �Ù���™�¾���ä�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧Ë��N ���� �Ö�Ë�û�Ë���•�™���é�Å���Ä�‚ �™�Ý�ä�Ù�Ë���Ë
�•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™��b ���� �¾�™�Ä�™�Å�ä�Ë�Ý���ô�¬�Ý�é�‚ �¾�™�Ý���Ë���©�™�Ù�Ù�‚�Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™
�Ö�‚�Ù�‚ ���‚ �û�é�•�‚ �Ù���‚ ���Ø�é�™���¾�‚ �Ý���•�Ë�Ý�‚ �Ý���ä�™�Å�¤�‚ �Å���Ý�™�Å�ä�¬�•�Ë��m ���,�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý���¾�™�®�•�‚ �Ý���™�Å���ô�Ë��
�‚ �¾�ä�‚ ���Ë���é�Å�‚ ���£�Ë�Ù�Ä�‚ ���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™���•�™���Ä�Ë�Ý�ä�Ù�‚ �Ù���¾�Ë���Ø�é�™���Ý�‚ �Ž�™�Å

�� �Ý�ä�Ë�Ý���‚ �Ö�Ë�û�Ë�Ý���‚�û�é�•�‚ �Å���‚ ���ä�Ë�•�Ë�Ý���‚ ���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù���•�™���¾�‚ ���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚���Ø�é�™���Ä�™��̧Ë�Ù���¾�™�Ý
�£�é�Å�•�¬�Ë�Å�™�£���©�Z�™���ä�Ù�‚�ä�‚ ���•�™���•�™�Å�ä�Ù�‚ �Ù�Ý�™���™�Å���¾�‚ �Ý���£�Ë�Ù�ä�‚ �¾�™���‚ �Ý�¤���Å�Ë���™�Å���¾�‚ �Ý���•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚ �•�™�Ý��̈�™

�) �™�Ù�Ù�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�‚ �����¥���� �Å�•�‚ �Ä�¬�‚ ��̧™�¥���¾�‚ ���‚ �û�é�•�‚ ���‚ �•�™�•�é�‚ �•�‚ ���™�Å���™�¾���Ä�Ë�Ä�™�Å�ä�Ë���‚ �•�™�•�é�‚ �•�Ë

�� �¾���‚ �Å�•�‚ �Ä�¬�‚ ��̧™���¬�Ä�Ö�¾�¬�•�‚ ���Ë�Ž�ä�™�Å�™�Ù���¾�‚ ���•�‚ �Å�ä�¬�•�‚ �•����̧é�Ý�ä�‚ ���•�™���‚�û�é�•�‚ �¤
���B�¬���•�™�Ä�‚ �Ý�¬�‚ �•�Ë���Å�¬���Ä�é�û���Ö�Ë�•�Ë�£��M ���S�¬�™�Å�Ý�‚ ���™�Å���™�¾�¾�Ë���•�Ë�Ä�Ë
�Ý�¬���™�Ý�ä�é�ô�¬�™�Ù�‚�Ý���•�Ë�Å�Ý�ä�Ù�é�û�™�Å�•�Ë���é�Å�‚ ���ä�Ë�Ù�Ù�™�¥���•�Ë�Ä�¬�™�Å���‚ �Ý���•�Ë�Å���‚ �Ö�Ë�û�Ë���û�¤
�‚ ���Ä�™�•�¬�•�‚ ���Ø�é�™���ä�™���©�‚ �•�™�Ý���Ä�ƒ�Ý���£�é�™�Ù�ä�™�¤���™�¾���‚ �Ö�Ë�û�Ë���•�™�Ý�‚ �Ö�‚ �Ù�™�•�™���¾�™�Å�ä�‚ �Ä�™�Å�ä�™�£

�� �H�B�Z�� �7�H�Z���S�V�� �� �a�,�� �H�Z���S�� �V�� ���a�V�� �� �� �7�� �V���� �H�B
�� �Z�a�f �� �,�� �B�a�� �Z���� �H�B���� �,�#�,�� �f �;�a�� �� �� �Z

�� �Z�S�� �� �.�#�,�� �� �Z���� �� ���� �S�V�� �B�� �,�}�� �7��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�Z�é���»�¬�ä���•�™���©�™�Ù�Ù�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™�¥���� �Ì �Ä�Ë���Ë�Ž�ä�™�Å�™�Ù���‚ �û�é�•�‚ ���û���‚ �û�é�•�‚ �Ù���‚ ���¾�Ë�Ý���•�™�Ä�ƒ�Ý��



�) �� �V�V�� �A�,�� �B�a�� �����¥���� �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™���¬�Å�•�¾�é�Ý�¬�ô�Ë���û���Ý�Ë�¾�¬�•�‚ �Ù�¬�Ë���•�Ë�Å�•�™
�ä�Ë�•�Ë�Ý���Ö�™�Ù�ä�™�Å�™�•�™�Å��

���� �Å���é�Å���‚ �é�¾�‚���‚ �•�Ë�¤�™�•�Ë�Ù�‚ ���û���™�Å�Ù�¬�Ø�é�™�•�™�•�Ë�Ù�‚ �¤���ä�Ë�•�Ë�Ý���Ý�™���Ý�¬�™�Å�ä�™�Å
�Ž�¬�™�Å�ô�™�Å�¬�•�Ë�Ý���û���‚ �Ö�Ë�û�‚ �•�Ë�Ý�£���B�‚ �•�¬�™���Ø�é�™�•�‚ ���™�ú�•�¾�é�¬�•�Ë���Å�¬���Ë�¾�ô�¬�•�‚ �•�Ë�£��

�� �Ý�®���Ý�™���ô�™���™�Ý�ä�Ë�¥��
�a�Ë�•�Ë�Ý���Ý�Ë�Å���Ž�¬�™�Å�ô�™�Å�¬�•�Ë�Ý�¤���Ý�¬�Å���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Ù���Å�‚ �•�‚ �£��

�a�Ë�•�Ë�Ý���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™�Ä�Ë�Ý���•�™���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™�Ý���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚�Ý�£����
�� �Ý�ä�ƒ���Ž�¬�™�Å���Ù�™�•�¬�Ž�¬�Ù���‚�û�é�•�‚ ���‚ �•�¬�•�¬�Ë�Å�‚ �¾���•�é�‚ �Å�•�Ë���¾�‚ ���Å�™�•�™�Ý�¬�ä�™�Ý�£��
�Z�™�‚���‚ �Ä�‚ �Ž�¾�™���û���Ù�™�Ý�Ö�™�ä�é�Ë�Ý�Ë�¤���Ý�¬�Å���¬�Å�ä�¬�Ä�¬�•�‚ �•�¬�Ì �Å���Å�¬���Ä�‚ �¾�•�‚ �•�£��

�;�Ë����̧é�Ý�ä�Ë���Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ ���Ø�é�™���•�‚ �•�‚ ���é�Å�Ë���Ë�Ž�ä�¬�™�Å�™���¾�Ë���Ø�é�™���Å�™�•�™�Ý�¬�ä�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚
�ä�™�Å�™�Ù���š�ú�¬�ä�Ë�£��

�� �H�B�Z�� �7�H�Z���S�V�� �� �a�,�� �H�Z���S�� �V�� ���a�V�� �� �� �7�� �V���� �H�B
�� �Z�a�f �� �,�� �B�a�� �Z���� �H�B���� �,�#�,�� �f �;�a�� �� �� �Z���� �Z�S�� �� �.�#�,�� �� �Z

�� �� ���� �S�V�� �B�� �,�}�� �7��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�Z�é���»�¬�ä���•�™���©�™�Ù�Ù�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™�¥���� �Ì �Ä�Ë���Ë�Ž�ä�™�Å�™�Ù���‚ �û�é�•�‚ ���û���‚ �û�é�•�‚ �Ù���‚ ���¾�Ë�Ý���•�™�Ä�ƒ�Ý��

�)���V�V���A�,���B�a�������¥���)�™�Ù�Ù�‚�Ä�¬�™�Å�ä�‚�Ý���•�™���‚�Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚�¸�™
�Ö�™�Ù�Ý�Ë�Å�‚�¾�¬���‚�•�‚�Ý
�©���Å�•�é�™�Å�ä�Ù�‚���¾�‚���Ä�‚�Å�™�Ù�‚���Ø�é�™���Ä�™�¸�Ë�Ù���ä�™���£�é�Å�•�¬�Ë�Å�™���Ö�‚�Ù�‚
�‚�Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù�¨

���Ý�®���Ý�™���ô�™���™�Ý�ä�Ë�¥��
���Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù���™�Ý�•�é�•�©�‚�Å�•�Ë���¹�‚�é�•�¬�ä�¬�ô�Ë�º

�V�™�•�Ë�Ù�•�‚�Ä�Ë�Ý���Ä�™�¸�Ë�Ù���¾�‚�Ý���•�Ë�Ý�‚�Ý���•�é�‚�Å�•�Ë���¾�‚�Ý���™�Ý�•�é�•�©�‚�Ä�Ë�Ý�¤
�•�Ë�Ä�Ë���•�é�‚�Å�•�Ë���™�Ý�•�é�•�©�‚�Ä�Ë�Ý���‚�é�•�¬�Ë�¾�¬�Ž�Ù�Ë�Ý�¤���Ö�Ë�•�•�‚�Ý�ä�Ý���Ë

�•�é�‚�Å�•�Ë���‚�¾�¤�é�¬�™�Å���Å�Ë�Ý���¾�‚�Ý���™�ú�Ö�¾�¬�•�‚�£
���Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù���ô�¬�™�Å�•�Ë���¹�ô�¬�Ý�é�‚�¾�Ä�™�Å�ä�™�º

���Å�ä�¬�™�Å�•�™�Ý���Ä�™�¸�Ë�Ù���•�é�‚�Å�•�Ë���ô�™�Ý���¬�Ä�ƒ�¤�™�Å�™�Ý�¤���ô�®�•�™�Ë�Ý�¤���¤�Ù�ƒ�£�¬�•�Ë�Ý���Ë
�•�¬�‚�¤�Ù�‚�Ä�‚�Ý�£

���Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù���©�‚�•�¬�™�Å�•�Ë���¹�»�¬�Å�™�Ý�ä�š�Ý�¬�•�Ë�º
���Ö�Ù�™�Å�•�™�Ý���Ä�™�¸�Ë�Ù���•�é�‚�Å�•�Ë���ä�™���Ä�é�™�ô�™�Ý�¤���ä�Ë�•�‚�Ý���Ë���Ù�™�‚�¾�¬���‚�Ý

�‚�•�ä�¬�ô�¬�•�‚�•�™�Ý���Ö�Ù�ƒ�•�ä�¬�•�‚�Ý�¤���•�Ë�Ä�Ë���•�Ë�Å�Ý�ä�Ù�é�¬�Ù�¤���‚�•�ä�é�‚�Ù���Ë
�™�ú�Ö�™�Ù�¬�Ä�™�Å�ä�‚�Ù�£



�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�Z�é���»�¬�ä���•�™���©�™�Ù�Ù�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™�¥��
�� �Ì �Ä�Ë���Ë�Ž�ä�™�Å�™�Ù���‚ �û�é�•�‚ ���û���‚ �û�é�•�‚ �Ù���‚ ���¾�Ë�Ý���•�™�Ä�ƒ�Ý��

�) �� �V�V�� �A�,�� �B�a�� ���� �¥���) �™�Ù�Ù�‚�Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý���Ö�‚ �Ù�‚ ���¾�‚ ���¾�™�•�ä�é�Ù�‚ ���û���¾�‚ ���™�Ý�•�Ù�¬�ä�é�Ù�‚ ��
�©�� �Ý�ä�‚ �Ý���©�™�Ù�Ù�‚�Ä�¬�™�Å�ä�‚ �Ý���ä�™���‚�û�é�•�‚ �Å���‚ ���•�™�Ä�Ë�Ý�ä�Ù�‚ �Ù���¾�Ë���Ø�é�™���Ù�™�‚�¾�Ä�™�Å�ä�™

�Ý�‚ �Ž�™�Ý�¨
�� �Ý�•�é�•�©�™���‚ �é�•�¬�Ë�¾�¬�Ž�Ù�Ë�Ý���Ë���é�ä�¬�¾�¬�•�™���¾�‚ ���£�é�Å�•�¬�Ì �Å���•�™���ä�™�ú�ä�Ë���‚ ���ô�Ë�����Ö�‚ �Ù�‚

�™�Ý�•�é�•�©�‚ �Ù���¾�‚ �Ý���Ö�‚ �¾�‚ �Ž�Ù�‚ �Ý�£
�S�Ù�é�™�Ž�™���¾�‚���•�Ë�Å�ô�™�Ù�Ý�¬�Ì �Å���•�™���ô�Ë�����‚ ���ä�™�ú�ä�Ë�¥���©�©�‚ �Ž�¾�™���û���š�¾���™�Ý�•�Ù�¬�Ž�¬�Ù�ƒ�¨

�f �ä�¬�¾�¬�•�™���™�¾���•�Ë�Ù�Ù�™�•�ä�Ë�Ù���Ë�Ù�ä�Ë�¤�Ù�ƒ�£�¬�•�Ë���Ë���‚ �Ö�¾�¬�•�‚ �•�¬�Ë�Å�™�Ý���Ø�é�™���Ö�Ù�™�•�¬�¤�‚ �Å
�Ö�‚ �¾�‚ �Ž�Ù�‚ �Ý�£

�f �ä�¬�¾�¬�•�™���Ä�‚ �Ù�•�Ë�Ý���•�™���™�Ý�•�Ù�¬�ä�é�Ù�‚ ���Ë���¬�Å�¬�•�¬�Ë�Ý���•�™���Ë�Ù�‚ �•�¬�Ë�Å�™�Ý���Ö�‚ �Ù�‚
�‚�û�é�•�‚ �Ù�¾�Ë���‚ ���•�Ë�Ä�™�Å���‚ �Ù�£



�V�™�‚ �¾�¬���‚ ���™�ú�•�é�Ù�Ý�¬�Ë�Å�™�Ý�¥���ô�¬�Ý�¬�ä�‚ ���Ä�é�Ý�™�Ë�Ý�¤���¤�Ù�‚ �Å��̧‚ �Ý�¤���Ö�‚ �Ù�Ø�é�™�Ý���Ë
�ä�¬�™�Å�•�‚ �Ý���¾�Ë�•�‚ �¾�™�Ý���Ö�‚ �Ù�‚ ���ô�™�Ù���û���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù���•�Ë�Ý�‚ �Ý���Å�é�™�ô�‚ �Ý�£��
�V�™�‚�¾�¬���‚ ���Ö�Ù�Ë�û�™�•�ä�Ë�Ý���•�Ë�Ä�é�Å�¬�ä�‚ �Ù�¬�Ë�Ý�¥���‚�û�é�•�‚ ���‚ ���Ö�¾�‚�Å�ä�‚ �Ù���é�Å����̧‚ �Ù�•�®�Å�¤
�¾�¬�Ä�Ö�¬�‚ �Ù���é�Å���Ö�‚ �Ù�Ø�é�™���Ë���©�‚ �¤�‚ ���ô�Ë�¾�é�Å�ä�‚ �Ù�¬�‚ �•�Ë�£���� �Ý���é�Å�‚ ���™�ú�•�™�¾�™�Å�ä�™
�Ä�‚ �Å�™�Ù�‚���•�™���Ö�Ù�‚ �•�ä�¬�•�‚ �Ù���™�¾���ä�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧Ë���™�Å���™�Ø�é�¬�Ö�Ë���û���¾�‚
�Ù�™�Ý�Ö�Ë�Å�Ý�‚ �Ž�¬�¾�¬�•�‚ �•�£��
�� �ú�Ö�¾�Ë�Ù�‚ ���¾�‚ ���Å�‚ �ä�é�Ù�‚ �¾�™���‚ �¥���é�ä�¬�¾�¬���‚ ���ä�é�Ý���©�‚ �Ž�¬�¾�¬�•�‚ �•�™�Ý���•�¬�™�Å�ä�®�£�¬�•�‚ �Ý���Ö�‚ �Ù�‚
�Ë�Ž�Ý�™�Ù�ô�‚ �Ù���Ö�¾�‚�Å�ä�‚ �Ý�¤���‚ �Å�¬�Ä�‚ �¾�™�Ý���Ë���™�¾���•�¾�¬�Ä�‚ ���Ø�é�™���ä�™���Ù�Ë�•�™�‚ �£��
�f �ä�¬�¾�¬���‚ ���¾�‚ �Ý���Ä�‚�ä�™�Ä�ƒ�ä�¬�•�‚ �Ý���•�Ë�ä�¬�•�¬�‚ �Å�‚ �Ý�¥���‚�û�é�•�‚ ���‚ ���Ä�™�•�¬�Ù���¾�Ë�Ý
�¬�Å�¤�Ù�™�•�¬�™�Å�ä�™�Ý���Ä�¬�™�Å�ä�Ù�‚ �Ý���•�Ë�•�¬�Å�‚ �Ý���Ë���‚ ���•�‚ �¾�•�é�¾�‚�Ù���™�¾���•�‚ �Ä�Ž�¬�Ë���‚ �¾���©�‚ �•�™�Ù
�¾�‚�Ý���•�Ë�Ä�Ö�Ù�‚ �Ý�£��
�� �Ý�•�Ù�¬�Ž�™���Ý�Ë�Ž�Ù�™���ä�é�Ý���™�ú�Ö�™�Ù�¬�™�Å�•�¬�‚ �Ý�¥���Ä�‚ �Å�ä�š�Å���é�Å���•�¬�‚ �Ù�¬�Ë���Ë���Ž�¾�Ë�¤
�Ý�Ë�Ž�Ù�™���¾�Ë���Ø�é�™���ô�™�Ý���û���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™�Ý���‚ �¾���‚ �¬�Ù�™���¾�¬�Ž�Ù�™�£��
�) �‚ �Ž�¾�‚�Ù���•�Ë�Å���¾�‚ ���¤�™�Å�ä�™�¥���� �Å�ä�Ù�™�ô�¬�Ý�ä�‚ ���‚ ���£�‚ �Ä�¬�¾�¬�‚ �Ù�™�Ý���Ë���ô�™�•�¬�Å�Ë�Ý���Ý�Ë�Ž�Ù�™
�Ý�é�Ý���ä�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧Ë�Ý���Ë���Ö�‚ �Ý�‚�ä�¬�™�Ä�Ö�Ë�Ý�£

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�#�Ë�Ù�Ä�‚ �Ý���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™�Ù���£�é�™�Ù�‚ ���•�™�¾���‚ �é�¾�‚ ��

�V�™�•�Ë�Ù�•�‚ �Ù�¥��
�a�Ë�•�Ë�Ý���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™�Ä�Ë�Ý���•�™���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™�Ý���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚�Ý�£��

�� �é�‚ �Å�•�Ë���Å�Ë�Ý���‚�û�é�•�‚ �Ä�Ë�Ý���é�Å�Ë�Ý���‚ ���Ë�ä�Ù�Ë�Ý���Å�‚ �•�¬�™���Ý�™���Ø�é�™�•�‚ ���‚ �ä�Ù�ƒ�Ý�£��
�� �Ö�Ù�™�Å�•�™�Ä�Ë�Ý����̧é�Å�ä�Ë�Ý�¤���•�Ù�™�•�™�Ä�Ë�Ý����̧é�Å�ä�Ë�Ý���û���ä�™�Å�™�Ä�Ë�Ý���š�ú�¬�ä�Ë����̧é�Å�ä�Ë�Ý�£��



� �•�(�O���S�U�R�S�µ�V�L�W�R���G�H���H�V�W�H���M�X�H�J�R�"
�(�O���F�H�U�H�E�U�R���G�H���F�D�G�D���S�H�U�V�R�Q�D���I�X�Q�F�L�R�Q�D���D���V�X
�P�D�Q�H�U�D���� �(�Q�� �H�V�W�H�� �M�X�H�J�R���� �F�R�Q�R�F�H�U�£�V�� �D
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V�� ���+�«�U�R�H�V�� �G�H�O�� �$�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H������ �F�D�G�D
�X�Q�R�� �D�S�U�H�Q�G�H�� �G�H�� �X�Q�D�� �I�R�U�P�D�� �G�L�V�W�L�Q�W�D�� ���S�R�U
�H�M�H�P�S�O�R���� �H�V�F�X�F�K�D�Q�G�R���� �P�R�Y�L�«�Q�G�R�V�H�� �R
�G�L�E�X�M�D�Q�G�R����
�7�X�� �W�U�D�E�D�M�R�� �H�V�� �W�U�D�E�D�M�D�U�� �H�Q�� �H�T�X�L�S�R�� �S�D�U�D
�H�Q�F�R�Q�W�U�D�U���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�P�S�D�W�L�E�O�H�V���\���K�D�E�O�D�U
�V�R�E�U�H���F�µ�P�R���L�Q�F�O�X�L�U���D���W�R�G�R�V���H�Q���H�O���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H��
�' �H�V�F�X�E�U�L�U�£�V���T�X�H���Q�R���H�[�L�V�W�H���X�Q�D���¼�Q�L�F�D���I�R�U�P�D
�F�R�U�U�H�F�W�D���G�H���D�S�U�H�Q�G�H�U���\���T�X�H���F�D�G�D���F�H�U�H�E�U�R���H�V
�D�V�R�P�E�U�R�V�R���D���V�X���P�D�Q�H�U�D��

�7�f �� �$�H�����¥��
�Á�� �B�� �� �7�� ���� �H�B���;�� ���A�� �B�a�� �Â

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����



� ���3�U�H�S�D�U�D�F�L�µ�Q
�%�D�U�D�M�D���O�D�V���F�D�U�W�D�V���G�H���+�«�U�R�H���G�H�O���$�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���\���F�R�O�µ�F�D�O�D�V���E�R�F�D

�D�E�D�M�R���H�Q���I�L�O�D�V���V�R�E�U�H���O�D���P�H�V�D���R���H�O���V�X�H�O�R��
�&�R�O�R�T�X�H���O�D�V���W�D�U�M�H�W�D�V���G�H���S�U�H�J�X�Q�W�D�V���H�Q���X�Q�D���S�L�O�D���S�H�T�X�H�³�D

�F�H�U�F�D�Q�D��
�$�V�H�J�¼�U�H�V�H���G�H���T�X�H���W�R�G�R�V���F�R�Q�R�]�F�D�Q���O�D���U�H�J�O�D�����c�7�R�P�H�Q���W�X�U�Q�R�V��

�K�D�E�O�H�Q���D�P�D�E�O�H�P�H�Q�W�H���\���G�L�Y�L�«�U�W�D�Q�V�H��

Ÿ ���-�X�J�D�E�L�O�L�G�D�G��
�(�Q���W�X���W�X�U�Q�R�����Y�X�H�O�Y�H���G�R�V���F�D�U�W�D�V���G�H���+�«�U�R�H���G�H�O���$�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H��
�6�L���F�R�L�Q�F�L�G�H�Q�����P�L�V�P�R���F�R�O�R�U���R���V��̄P�E�R�O�R�������W�X���H�T�X�L�S�R���V�H���T�X�H�G�D
�F�R�Q���H�O���S�D�U����
�/�X�H�J�R�����V�D�F�D���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���F�R�Q���X�Q�D���S�U�H�J�X�Q�W�D���\���O�«�H�O�D���H�Q���Y�R�]���D�O�W�D
���R���S��̄G�H�O�H���D�O���P�D�H�V�W�U�R���T�X�H���O�D���O�H�D����
�(�Q���H�T�X�L�S�R�����K�D�E�O�D�G���V�R�E�U�H���O�D���S�U�H�J�X�Q�W�D���G�X�U�D�Q�W�H�������µ�������P�L�Q�X�W�R�V��
�' �H�V�S�X�«�V���G�H���O�D���G�L�V�F�X�V�L�µ�Q���G�R�Q�G�H���W�R�G�R�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�����V�X���H�T�X�L�S�R
�J�D�Q�D���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���G�H���G�L�V�F�X�V�L�µ�Q��
�6�L���O�D�V���F�D�U�W�D�V���Q�R���F�R�L�Q�F�L�G�H�Q�����G�D�O�H�V���O�D���Y�X�H�O�W�D���\���G�H�M�H���S�D�V�D�U���D�O
�V�L�J�X�L�H�Q�W�H���M�X�J�D�G�R�U��

�c�6�L�J�X�H���M�X�J�D�Q�G�R���K�D�V�W�D���H�Q�F�R�Q�W�U�D�U���W�R�G�D�V���O�D�V���F�R�L�Q�F�L�G�H�Q�F�L�D�V��

· ���&�µ�P�R���J�D�Q�D�U���7�R�G�R�V���J�D�Q�D�Q���F�X�D�Q�G�R���W�R�G�D�V���O�D�V���S�D�U�H�M�D�V
�F�R�L�Q�F�L�G�H�Q��

��8 ���c�(�O���H�T�X�L�S�R���F�R�Q���P�£�V���W�D�U�M�H�W�D�V���G�H���G�L�V�F�X�V�L�µ�Q���D�O���I�L�Q�D�O
�V�H�U�£���F�R�U�R�Q�D�G�R���&�D�P�S�H�µ�Q���G�H���O�D���–�Q�F�O�X�V�L�µ�Q����¶

�7�f �� �$�H�����¥��
�� �H�,�B�� �,�� �� ���� �H�B���;�� ���A�� �B�a��

����

�&�D�S��̄W�X�O�R����



����

�a�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧‚ �Ù���™�Å���¤�Ù�é�Ö�Ë�Ý���Ö�™�Ø�é�™�É�Ë�Ý���¹��� �́�
��̧é�¤�‚ �•�Ë�Ù�™�Ý�º�£

���£�� �Ë�¾�Ë�•�‚ ���ä�Ë�•�‚ �Ý���¾�‚ �Ý���ä�‚ �Ù��̧™�ä�‚ �Ý���•�™
�) �š�Ù�Ë�™���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™���û
�� �Ý�ä�Ù�‚�ä�™�¤�¬�‚ ���•�™���‚ �Ö�Ë�û�Ë���Ž�Ë�•�‚ ���‚ �Ž�‚ ��̧Ë�£

�q�é�™�¾�ô�™���•�Ë�Ý���•�‚ �Ù�ä�‚ �Ý�¥���¬�Å�ä�™�Å�ä�‚
�™�Ä�Ö�‚�Ù�™��̧‚ �Ù���‚ �¾���‚ �¾�é�Ä�Å�Ë���•�Ë�Å���¾�‚
�™�Ý�ä�Ù�‚�ä�™�¤�¬�‚ ���•�Ë�Ù�Ù�™�•�ä�‚ �£
�� �é�‚ �Å�•�Ë���™�Å�•�é�™�Å�ä�Ù�™�Ý���é�Å�‚
�•�Ë�¬�Å�•�¬�•�™�Å�•�¬�‚ �¤���™�¾�¬�¤�™���é�Å�‚ ���ä�‚ �Ù��̧™�ä�‚ ���•�™
�Ö�Ù�™�¤�é�Å�ä�‚ ���û���•�Ë�Ä�š�Å�ä�‚ �¾�‚ ����̧é�Å�ä�Ë���•�Ë�Å
�Ë�ä�Ù�Ë�Ý�£
�©�Z�¬�¤�é�™���©�‚ �•�¬�™�Å�•�Ë���•�Ë�Ä�Ž�¬�Å�‚ �•�¬�Ë�Å�™�Ý
�©�‚�Ý�ä�‚ ���™�Å�•�Ë�Å�ä�Ù�‚ �Ù���ä�Ë�•�Ë�Ý���¾�Ë�Ý���Ö�‚ �Ù�™�Ý�¨

���£• ���� �Ë�Å�é�Ý�¥���� �Ù�™�‚���ä�é���Ö�Ù�Ë�Ö�¬�Ë���©�š�Ù�Ë�™
�•�™�¾���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™���•�Ë�Å���é�Å���™�Ý�ä�¬�¾�Ë���•�™
�‚�Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™���ê�Å�¬�•�Ë�£



����

� ���$�3�5�(�1�' �(���0�(�-�2�5
�(�6�&�8�&�+�$�1�'�2���<���+�$�%�/�$�1�'�2��

�' �,�6�)�5�8�7�$���' �(���/�2�6���' �(�%�$�7�(�6��
�/�2�6���3�2�' �&�$�6�7�6���<���' �(���5�(�3�(�7�,�5
�,�1�)�2�5�0�$�&�,�•�1���(�1���9�2�=���$�/�7�$��

� �$�3�5�(�1�' �(���+�$�&�,�(�1�' �2���<
�0�2�9�,�‹�1�' �2�6�(��

���1�(�&�(�6�,�7�$���$�&�7�,�9�,�' �$�' �(�6
�3�5�ƒ�&�7�,�&�$�6�����(�;�3�(�5�,�0�(�1�7�2�6

�<���-�8�(�*�2�6���' �(���5�2�/�(�6��

� ���$�0�$���/�$�6���3�$�/�$�%�5�$�6���<���(�/
�/�(�1�*�8�$�-�(��

���/�(���*�8�6�7�$���/�(�(�5�����(�6�&�5�,�%�,�5��
�&�2�1�7�$�5���+�,�6�7�2�5�,�$�6���<

�' �(�%�$�7�,�5��



����

� ���3�5�2�6�3�(�5�$���8�7�,�/�,�=�$�1�'�2
�+�(�5�5�$�0�,�(�1�7�$�6���' �,�*�,�7�$�/�(�6��

���$�3�5�(�1�' �(���%�,�(�1���&�2�1
�$�3�/�,�&�$�&�,�2�1�(�6�����9�,�' �(�2�6�����1�2�7�$�6
�'�(���9�2�=���<���&�8�(�6�7�,�2�1�$�5�,�2�6���(�1

�/�•�1�(�$��

�(�6�7�8�'�,�$�1�7�(�6���$�6�,�6�7�,�' �2�6
�3�2�5���7�(�&�1�2�/�2�*�•�$

� ���$�3�5�(�1�' �(���0�(�-�2�5���6�2�/�2���(�1���8�1
�(�6�3�$�&�,�2���7�5�$�1�4�8�,�/�2��

���3�5�(�)�,�(�5�(���/�$���5�(�)�/�(�;�,�•�1
�7�5�$�1�4�8�,�/�$�����(�6�&�5�,�%�,�5���8�1���' �,�$�5�,�2���<

�7�5�$�%�$�-�$�5���' �(���)�2�5�0�$
�,�1�' �(�3�(�1�' �,�(�1�7�(��



� �•�(�O���S�U�R�S�µ�V�L�W�R���G�H���H�V�W�H���M�X�H�J�R�"
�(�Q�� �H�V�W�H�� �M�X�H�J�R���� �H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U�£�V�� �F�µ�P�R�� �V�H
�V�L�H�Q�W�H���H�O���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���S�D�U�D���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�Q
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V�� �G�H�V�D�I��̄R�V���� �9�H�U�£�V�� �F�µ�P�R�� �O�D�V
�K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V�� �\�� �H�O�� �D�S�R�\�R�� �D�G�H�F�X�D�G�R�V
�I�D�F�L�O�L�W�D�Q�� �H�O�� �D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H�� �S�D�U�D�� �W�R�G�R�V��
�0�L�H�Q�W�U�D�V�� �M�X�H�J�D�V���� �S�U�D�F�W�L�F�D�U�£�V�� �O�D�� �H�P�S�D�W��̄D��
�D�S�U�H�Q�G�H�U�£�V���D���V�H�U���X�Q���F�R�P�S�D�³�H�U�R���G�H���H�T�X�L�S�R
�V�R�O�L�G�D�U�L�R���\���H�[�S�O�R�U�D�U�£�V���P�D�Q�H�U�D�V���V�H�Q�F�L�O�O�D�V���G�H
�K�D�F�H�U�� �T�X�H�� �W�X�� �D�X�O�D�� �V�H�D�� �P�£�V�� �L�Q�F�O�X�V�L�Y�D�� �\
�D�F�R�J�H�G�R�U�D���S�D�U�D���W�R�G�R�V��

�7�f �� �$�H�����¥��
�;�� ���� �Z�� �� �;�� �V�� ���� �� �;���� �S�V�� �B�� �,�}�� �7��

����

�&�D�S��̄W�X�O�R����

T ���3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V
�(�G�D�G�����������������D�³�R�V
�1�¼�P�H�U�R���G�H���M�X�J�D�G�R�U�H�V����������
�7�L�H�P�S�R�� �G�H�� �M�X�H�J�R���� �D�S�U�R�[��
������ �P�L�Q�X�W�R�V�� ���� ���� �K�R�U�D
�8�E�L�F�D�F�L�µ�Q���� �H�V�F�X�H�O�D���� �F�O�X�E
�H�[�W�U�D�H�V�F�R�O�D�U���� �D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V
�G�H���I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���G�H���H�T�X�L�S�R�V



� ���3�U�H�S�D�U�D�F�L�µ�Q
�&�R�O�R�F�D���H�O���W�D�E�O�H�U�R���G�H���O�D���H�V�F�D�O�H�U�D���G�H���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���V�R�E�U�H

�X�Q�D���P�H�V�D���R���V�X�S�H�U�I�L�F�L�H���S�O�D�Q�D���G�R�Q�G�H���W�R�G�R�V���S�X�H�G�D�Q
�D�O�F�D�Q�]�D�U�O�R��

���� �%�D�U�D�M�D���O�D�V���F�D�U�W�D�V���G�H���2�E�V�W�£�F�X�O�R���U�R�M�D�V���\���O�D�V���F�D�U�W�D�V
�G�H���$�S�R�\�R���Y�H�U�G�H�V���H�Q���G�R�V���S�L�O�D�V���V�H�S�D�U�D�G�D�V���\
�F�R�O�µ�F�D�O�D�V���E�R�F�D���D�E�D�M�R���D�O���O�D�G�R���G�H�O���W�D�E�O�H�U�R��

���� �&�D�G�D���M�X�J�D�G�R�U���R���H�T�X�L�S�R���H�O�L�J�H���X�Q�D���I�L�F�K�D���\���O�D���F�R�O�R�F�D
�H�Q���H�O���H�V�S�D�F�L�R���–�1�–�&�–�2��

Ÿ ���-�X�J�D�E�L�O�L�G�D�G
�/�R�V���M�X�J�D�G�R�U�H�V���V�H���W�X�U�Q�D�Q���S�D�U�D���W�L�U�D�U���O�R�V���G�D�G�R�V���\���P�R�Y�H�U

�V�X���I�L�F�K�D���K�D�F�L�D���D�G�H�O�D�Q�W�H��
�6�L���D�W�H�U�U�L�]�D�V���H�Q���X�Q���H�V�S�D�F�L�R���Q�H�X�W�U�D�O�����Q�R���S�D�V�D���Q�D�G�D��

�����������������H�V�S�H�U�D���W�X���S�U�µ�[�L�P�R���W�X�U�Q�R��
�6�L���F�D�H�V���H�Q���X�Q�D���F�D�V�L�O�O�D���G�H���2�E�V�W�£�F�X�O�R�����W�R�P�D���X�Q�D���F�D�U�W�D

�U�R�M�D���\���O�«�H�O�D���H�Q���Y�R�]���D�O�W�D�����6�L�J�X�H���O�D�V���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�H�V��
���� �6�L���F�D�H�V���H�Q���X�Q�D���F�D�V�L�O�O�D���G�H���$�S�R�\�R�����W�R�P�D���X�Q�D���F�D�U�W�D

�Y�H�U�G�H���\���O�«�H�O�D���H�Q���Y�R�]���D�O�W�D�����6�L�J�X�H���O�D�V���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�H�V��
�����7�R�G�R�V���V�H���H�V�F�X�F�K�D�Q���\���V�H���D�S�R�\�D�Q���P�X�W�X�D�P�H�Q�W�H

�G�X�U�D�Q�W�H���O�R�V���G�H�V�D�I��̄R�V��

· ���&�µ�P�R���J�D�Q�D�U���c�(�O���S�U�L�P�H�U���M�X�J�D�G�R�U���R���H�T�X�L�S�R
�T�X�H���O�O�H�J�X�H���D�O���H�V�S�D�F�L�R���I�L�Q�D�O���G�H�O���W�D�E�O�H�U�R���J�D�Q�D��

�7�f �� �$�H�����¥��
�;�� ���� �Z�� �� �;�� �V�� ���� �� �;���� �S�V�� �B�� �,�}�� �7��

����

�&�D�S��̄W�X�O�R����



����

�/�
$��

�(�
6�&

�$�
/�(

�5�
$��

�'�
(�/

�$�
3�5

�(�
1�

'�,
�=�

$�-
�(

�/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���'�(�/
�$�3�5�(�1�'�,�=�$�-�(

�7�é�™�¤�Ë�����¥��



�/�D���H�V�F�D�O�H�U�D���G�H�O
�D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H

�(�/���3�5�2�)�(�6�2�5���' �$
�' �(�6�&�$�1�6�2�6���&�2�5�7�2�6��
�(�6�7�,�5�$�6���/�$�6���0�$�1�2�6

�' �8�5�$�1�7�(���������6�(�*�8�1�' �2�6����

���4�� �,�8�� �0���:�†

�8�6�$���8�1�$���5�(�*�/�$���2���(�/
�' �(�' �2���3�$�5�$���6�(�*�8�,�5
�/�$���/�•�1�(�$�����,�1�7�(�1�7�$
�/�(�(�5���8�1�$���2�5�$�&�,�•�1
�&�2�5�7�$���8�6�ƒ�1�' �2�/�$����

���4�� �,�8�� �0���;�†�†

�$�3�2�<�2 �$�3�2�<�2 �$�3�2�<�2

�/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�(

�8�7�,�/�,�=�$���9�2�=���$���7�(�;�7�2
�3�$�5�$���(�6�&�5�,�%�,�5���7�8�6

�5�(�6�3�8�(�6�7�$�6��

���$�9�$�1�=�$�5������

�$�3�2�<�2 �$�3�2�<�2 �$�3�2�<�2

�/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�(

�$�3�2�<�2 �$�3�2�<�2 �$�3�2�<�2

�/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�(

�7�é�™�¤�Ë�����¥��



�/�D���H�V�F�D�O�H�U�D���G�H�O
�D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H

�2�/�9�,�' �$�6���/�$���7�$�5�(�$
�$�8�1�4�8�(���7�(���+�$�<�$�6

�(�6�)�2�5�=�$�' �2��

�0�#�2�0�-�!�#�"�#�0���;�†

�1�2���3�8�(�' �(�6���&�2�3�,�$�5���' �(�/
�7�$�%�/�(�5�2���/�2

�6�8�)�,�&�,�(�1�7�(�0�(�1�7�(
�5�ƒ�3�,�' �2����

�3�,�(�5�' �(���8�1���*�,�5�2��

�2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2

�/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�(

�3�,�(�5�' �(�6���/�$���&�2�1�&�(�1�7�5�$�&�,�•�1
�3�2�5�4�8�(���+�$�<���5�8�,�' �2���(�1���/�$

�+�$�%�,�7�$�&�,�•�1��

���5�(�7�5�2�&�(�' �(�5������

�2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2 �2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2 �2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2

�/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�(

�2�/�9�,�' �$�6���/�2���4�8�(
�' �,�-�2���(�/���3�5�2�)�(�6�2�5
�' �(�6�3�8�‹�6���' �(���8�1�$

�/�$�5�*�$���(�;�3�/�,�&�$�&�,�•�1��

�0�#�2�0�-�!�#�"�#�0���;�†

�2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2 �2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2 �2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2

�/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�( �/�$���(�6�&�$�/�(�5�$���' �(�/���$�3�5�(�1�' �,�=�$�-�(

�3�5�8�(�%�$���(�6�7�(
�7�5�$�%�$�/�(�1�*�8�$�6�����m�&�$�0�,�•�1
�5�2�-�2�����&�$�0�,�•�1���$�0�$�5�,�/�/�2��

�&�$�0�,�•�1���5�2�-�2�����&�$�0�,�•�1
�$�0�$�5�,�/�/�2�}�������c�' �,�/�2����

�9�(�&�(�6������

�0�#�2�0�-�!�#�"�#�0���;�†

�2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2�2�%�6�7�ƒ�&�8�/�2

�7�é�™�¤�Ë�����¥��



�S�¬�™�Å�Ý�‚ ���™�Å���ä�é�Ý���¾�™�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý�£��

���«�U�é�š���ä�™�Ä�‚ �Ý�°�‚ �Ý�¬�¤�Å�‚ �ä�é�Ù�‚ �Ý���ä�™���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚ �Å���£�ƒ�•�¬�¾�™�Ý�ª��

���«�U�é�š���ä�™�Ä�‚ �Ý���Ë���Ä�‚ �ä�™�Ù�¬�‚ �Ý���ä�™���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚ �Å���Ä�ƒ�Ý���•�™�Ý�‚ �£�¬�‚ �Å�ä�™�Ý�ª��

�� �Ë�Ä�Ö�‚ �Ù�ä�‚ ���™�Ý�ä�Ë���•�Ë�Å���é�Å���•�Ë�Ä�Ö�‚ �É�™�Ù�Ë�°�¤�Ù�é�Ö�Ë�¥���«�•�é�ƒ�¾�™�Ý���Ý�Ë�Å���¾�‚ �Ý
�•�¬�£�™�Ù�™�Å�•�¬�‚ �Ý���Ø�é�™���Å�Ë�ä�‚�ª��

���£���� �Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë���©�‚ �Ý���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬�•�Ë���Ý�Ë�Ž�Ù�™���¾�‚ ���•�¬�Ý�¾�™�ú�¬�‚ �¤���¾�‚ ���•�¬�Ý�•�‚ �¾�•�é�¾�¬�‚ �¤
�¾�‚ ���•�¬�Ý�Ö�Ù�‚ �ú�¬�‚ ���¹�� �� �� �º���û���¾�‚ ���•�¬�Ý�¤�Ù�‚ �£�®�‚ �£����

�� �Ý�•�Ù�¬�Ž�™���é�Å�‚ ���¾�®�Å�™�‚ �°�•�¬�Ž�é��̧‚ ���é�Å�‚ ���¬�Ä�‚ �¤�™�Å�°�Ù�™�Ö�Ù�™�Ý�™�Å�ä�‚ ���é�Å�‚ ���™�Ý�•�™�Å�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚
�Ù�™�Ö�Ù�™�Ý�™�Å�ä�‚ �Ù���•�‚ �•�‚ ���é�Å�Ë���û���•�™�Ä�Ë�Ý�ä�Ù�‚ �Ù���ä�é���•�Ë�Ä�Ö�Ù�™�Å�Ý�¬�Ì �Å�£����

�V�� �#�;�� �w�,�I �B

����

�&�D�S��̄W�X�O�R����



���£���;�™�™���¾�Ë�Ý���Ý�¬�¤�é�¬�™�Å�ä�™�Ý���™�Ý�•�™�Å�‚ �Ù�¬�Ë�Ý���û���•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚ ���¾�Ë�Ý���™�Ý�Ö�‚�•�¬�Ë�Ý���™�Å���Ž�¾�‚�Å�•�Ë���Ý�é�¤�¬�Ù�¬�™�Å�•�Ë���•�Ì �Ä�Ë
�Ö�Ë�•�Ù�®�‚ �Ý���•�Ë�¾�‚�Ž�Ë�Ù�‚ �Ù���•�Ë�Å���ä�é���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë�£���x�‚ ���Ý�™���©�‚ ���•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚ �•�Ë���é�Å���™��̧™�Ä�Ö�¾�Ë�£

�� ��̧™�Ä�Ö�¾�Ë�¥��

�‚ �£���� �¬�Ý�¾�™�ú�¬�‚ �¥���� �Ý�ä�ƒ�Å���•�Ë�Ù�Ù�¬�¤�¬�™�Å�•�Ë���™�¾���ä�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧Ë���™�Ý�•�Ù�¬�ä�Ë���•�™�¾���Ë�ä�Ù�Ë�£��

���� �Ý���Ö�Ë�Ý�¬�Ž�¾�™���Ø�é�™���ä�é���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���Ý�™���Ý�¬�™�Å�ä�‚ �£�£�£���é�Å���Ö�Ë�•�Ë���Å�™�Ù�ô�¬�Ë�Ý�Ë���Ö�Ë�Ù���¾�Ë�Ý���™�Ù�Ù�Ë�Ù�™�Ý
�Ë�Ù�ä�Ë�¤�Ù�ƒ�£�¬�•�Ë�Ý�£

���S�Ë�•�Ù�®�‚ �Ý�£�£�£���Ö�™�•�¬�Ù�¾�™�Ý���Ø�é�™���¾�™�‚�Å���Ý�é���ä�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧Ë���™�Å���ô�Ë�����Ž�‚ ��̧‚ ���û���Ø�é�™���ä�™���•�™�Å���Ù�™�ä�Ù�Ë�‚ �¾�¬�Ä�™�Å�ä�‚ �•�¬�Ì �Å���•�™���™�Ý�‚
�Ä�‚ �Å�™�Ù�‚ �£

�Ž�£���� �¬�Ý�•�‚ �¾�•�é�¾�¬�‚ �¥���� �¾���Ö�Ù�Ë�£�™�Ý�Ë�Ù���™�Ý�ä�ƒ���•�¬�Ý�•�é�ä�¬�™�Å�•�Ë���£�Ù�‚ �•�•�¬�Ë�Å�™�Ý�£��

���a�é���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���Ö�Ë�•�Ù�®�‚ ���Ý�™�Å�ä�¬�Ù�Ý�™�£�£�£��

���a�ê���Ö�Ë�•�Ù�®�‚ �Ý�£�£�£��

�•�£���� �¬�Ý�Ö�Ù�‚ �ú�¬�‚ �¥���a�é���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���©�‚ ���Ö�™�Ù�•�¬�•�Ë���Ý�é���©�Ë�Ù�‚ �Ù�¬�Ë�£��

���a�é���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���Ö�Ë�•�Ù�®�‚ ���Ý�™�Å�ä�¬�Ù�Ý�™�£�£�£��

���a�ê���Ö�Ë�•�Ù�®�‚ �Ý�£�£�£��

�•�£���� �¬�Ý�¤�Ù�‚�£�®�‚ �¥���;�‚ ���•�¾�‚ �Ý�™���™�Ý�ä�ƒ���Ù�™�Ý�é�Ä�¬�™�Å�•�Ë���é�Å���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë�£��

���a�é���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���Ö�Ë�•�Ù�®�‚ ���Ý�™�Å�ä�¬�Ù�Ý�™�£�£�£��

���a�ê���Ö�Ë�•�Ù�®�‚ �Ý�£�£�£��

�V�� �#�;�� �w�,�I �B

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�V�� �#�;�� �w�,�I �B

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� �£���� �ú�‚ �Ä�¬�Å�‚ ���™�¾���ƒ�Ù�Ž�Ë�¾���•�™���Ž�¾�Ë�Ž�Ý�£����

�;�Ë�•�‚ �¾�¬���‚ ���é�Å�‚ ���Ö�™�Ù�Ý�Ë�Å�‚ ���� �¾�Ë�Ž���Ø�é�™���Ý�™�‚�¥
���™�ú�Ö�Ù�™�Ý�‚ �Å�•�Ë���é�Å�‚ ���™�Ä�Ë�•�¬�Ì �Å�£��
���‚ �û�é�•�‚ �Å�•�Ë���‚ ���Ë�ä�Ù�‚ ���Ö�™�Ù�Ý�Ë�Å�‚ ���� �¾�Ë�Ž�£����

�S�¬�™�Å�Ý�‚ ���™�Å���¾�‚ �Ý���©�‚ �Ž�¬�¾�¬�•�‚ �•�™�Ý���Ž�¾�‚�Å�•�‚ �Ý
�Ø�é�™���©�‚ �Ý���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬�•�Ë���™�Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë�£

�«�S�é�™�•�™�Ý���ô�™�Ù���‚ �¾�¤�é�Å�‚ ���•�™���™�¾�¾�‚�Ý
�•�™�Ä�Ë�Ý�ä�Ù�‚ �•�Ë���‚ �Ø�é�®�ª����

���£���S�Ë�Ù���£�‚�ô�Ë�Ù�¤���™�Ý�•�Ù�¬�Ž�™���•�é�‚ �¾�Ø�é�¬�™�Ù���•�é�•�‚ ���Ø�é�™���‚ �ê�Å���ä�™�Å�¤�‚ �Ý���Ë���•�é�‚ �¾�Ø�é�¬�™�Ù
�•�Ë�Ä�™�Å�ä�‚ �Ù�¬�Ë���Ø�é�™���Ø�é�¬�™�Ù�‚�Ý���©�‚ �•�™�Ù�£



�� ��

�V�� �#�;�� �w�,�I �B���� � �́�� �́�

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�� ��

�� �� �Z�� �#�.�H���� �Z�a�f �� �,�� �B�a�,�;��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� �Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚ ���é�Å���•�¬�‚ �¤�Ù�‚ �Ä�‚ ���•�™���‚ �Ù�‚ �É�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���¾�‚ �Ý
�Å�™�•�™�Ý�¬�•�‚ �•�™�Ý���¬�•�™�Å�ä�¬�£�¬�•�‚ �•�‚ �Ý���™�Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë��

�� �¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚ �•�™�Ý���™�Ý�Ö�™�•�®�£�¬�•�‚ �Ý
�•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™��



�a�� �� �)a� � )�a�� �� �)

�����S�.�a�f�;�H����� � S.af ; H�������S�.�a�f�;�H����

�� ��



���L�ç�×�ç�' �D�C�� �ù�� �ù�³�j �c�‡�D�×�� �ù�� �! �c�‡�D�×�� �³�D�� �' �c�D�C�T�ù�� �Ð�þ�C
�' �ç�×�' �D�×�T�%�ù�%�C�D�O���' �ç�×�T�%�ç�³�ù�%���C�c�C���‡�Ð�� �c�³�C�ç�C���–���j �D�C�T�‡�ç�×�ù�%���C�c
�D�×�D�%�j �•�ù�����b�C�T�ç���C�D���' �ç�×�ç�' �D���' �ç�Ð�ç���›�%�ù�C�T�ç�%�×�ç���� �ç�%���W�H�e�‡�' �‡�T
�3�D���� �T�D�×�' �‡�í�×���D���¤�‡�� �D�%�ù�' �T�‡�„�‡�3�ù�3�����›�W�� �¤���P

�b�³���›�W�� �¤���j �D�×�D�%�ù�³�Ð�D�×�T�D���ù�� �ù�%�D�' �D���D�×���³�ù���‡�×�e�ù�×�' �‡�ù�O���� �D�%�ç
�T�ù�Ð� �‡�H�×���� �c�D�3�D���' �ç�×�T�‡�×�c�ù�%���3�c�%�ù�×�T�D���³�ù���ù�3�ç�³�D�C�' �D�×�' �‡�ù���–
�³�ù���D�3�ù�3���ù�3�c�³�T�ù�P

�;�Ë�Ý���Å�¬�É�Ë�Ý���•�Ë�Å���a�� �� �) ���Ö�é�™�•�™�Å���ä�™�Å�™�Ù���Ö�Ù�Ë�Ž�¾�™�Ä�‚�Ý���•�Ë�Å�¥

�«�U�f �� ���� �Z���� �;���a�� �� �) �ª

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�S�Ù�™�Ý�ä�‚ �Ù
�‚�ä�™�Å�•�¬�Ì �Å�£

�A�‚ �Å�ä�™�Å�™�Ù�Ý�™
�Ë�Ù�¤�‚ �Å�¬���‚ �•�Ë�£

�Z�™�¤�é�¬�Ù
�¬�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý�£



�� ���ô�™�•�™�Ý���Ý�™���•�¬�Ý�ä�Ù�‚ �™�Å���£�ƒ�•�¬�¾�Ä�™�Å�ä�™�¤���Ë�¾�ô�¬�•�‚ �Å���•�Ë�Ý�‚ �Ý
�Ë���•�Ë�Ä�™�ä�™�Å���™�Ù�Ù�Ë�Ù�™�Ý���Ý�¬�Å���Ø�é�™�Ù�™�Ù�£

�A�é�•�©�Ë�Ý���Å�¬�É�Ë�Ý���•�Ë�Å���a�� �� �) ���ä�‚ �Ä�Ž�¬�š�Å�¥

�«�U�f �� ���� �Z���� �;���a�� �� �) �ª

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�;�™�Ý���Ù�™�Ý�é�¾�ä�‚ ���•�¬�£�®�•�¬�¾
�Ö�™�Ù�Ä�‚ �Å�™�•�™�Ù���Ø�é�¬�™�ä�Ë�£

�Z�™���Ä�é�™�ô�™�Å
�Ä�é�•�©�Ë���Ë���Ý�¬�™�Å�ä�™�Å
�Ø�é�™���Å�Ë���Ö�é�™�•�™�Å

�Ö�‚�Ù�‚ �Ù�£

�a�¬�™�Å�™�Å���Ö�Ù�Ë�Ž�¾�™�Ä�‚�Ý���Ö�‚ �Ù�‚
�™�Ý�Ö�™�Ù�‚�Ù���Ý�é���ä�é�Ù�Å�Ë���Ë���Å�Ë

�¬�Å�ä�™�Ù�Ù�é�Ä�Ö�¬�Ù�£



�S�™�Ù�Ë���«�Ö�Ë�Ù���Ø�é�š���Ý�™���Ö�Ù�Ë�•�é�•�™���™�¾���a�� �� �) �ª��
�;�Ë�Ý���•�¬�™�Å�ä�®�£�¬�•�Ë�Ý���Å�Ë���Ý�‚ �Ž�™�Å���¾�‚ ���Ù�‚ ���Ì �Å���™�ú�‚ �•�ä�‚ �¤���Ö�™�Ù�Ë

�•�Ù�™�™�Å���Ø�é�™���Ö�Ù�Ë�ô�¬�™�Å�™���•�™���é�Å�‚ ���Ä�™���•�¾�‚ ���•�™�¥

�«�U�f �� ���� �Z���� �;���a�� �� �) �ª

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�V�‚ �Ý�¤�Ë�Ý���£�‚ �Ä�¬�¾�¬�‚ �Ù�™�Ý�¹�Ö�é�™�•�™�©�™�Ù�™�•�‚ �Ù�Ý�™�º�£

�� �¬�£�™�Ù�™�Å�•�¬�‚ �Ý���™�Å���¾�‚ �Ý�ƒ�Ù�™�‚�Ý���•�™�¾���•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë�Ø�é�™���‚�û�é�•�‚ �Å���•�Ë�Å�¾�‚���‚ �ä�™�Å�•�¬�Ì �Å���û���™�¾�‚�é�ä�Ë�•�Ë�Å�ä�Ù�Ë�¾�£



�«�� �Ì �Ä�Ë���Ý�™���Ö�é�™�•�™���‚ �û�é�•�‚ �Ù���•�Ë�Å���™�¾
�a�� �� �) �ª��

�� ��

�;�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�Ë�Ý���™�Ý�ä�¬�Ä�‚�Å���Ø�é�™���¾�‚���Ö�Ù�™�ô�‚�¾�™�Å�•�¬�‚
�Ä�é�Å�•�¬�‚�¾���•�™�¾���a�����)���™�Å���Å�¬�É�Ë�Ý���û

�‚�•�Ë�¾�™�Ý�•�™�Å�ä�™�Ý���™�Ý���•�™���‚�¾�Ù�™�•�™�•�Ë�Ù���•�™�¾�����¤�����£

�A�™�•�¬�•�‚ �Ä�™�Å�ä�Ë���Ø�é�™���‚�û�é�•�‚ ���‚ ���¾�‚
�•�Ë�Å�•�™�Å�ä�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���û���‚ �¾���‚ �é�ä�Ë�•�Ë�Å�ä�Ù�Ë�¾�£

�) �ƒ�Ž�¬�ä�Ë�Ý���Ý�‚ �¾�é�•�‚ �Ž�¾�™�Ý���•�Ë�Ä�Ë���©�‚ �•�™�Ù
�™��̧™�Ù�•�¬�•�¬�Ë�¤���Ž�é�™�Å�‚ �Ý���Ù�é�ä�¬�Å�‚ �Ý�¤
�•�Ë�Ù�Ä�¬�Ù���Ž�¬�™�Å���û���•�Ë�Ä�™�Ù���Ž�¬�™�Å�£



�� �Å���Ù�™�Ý�é�Ä�™�Å�¤���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™���Ù�™�•�Ë�Ù�•�‚ �Ù
�Ø�é�™���ä�™�Å�™�Ù���a�� �� �) ���Å�Ë���Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ ���Ø�é�™���Å�Ë

�Ö�é�™�•�‚ �Ý���©�‚ �•�™�Ù���•�Ë�Ý�‚ �Ý���¬�Å�•�Ù�™�®�Ž�¾�™�Ý�£
�A�é�•�©�‚ �Ý���Ö�™�Ù�Ý�Ë�Å�‚ �Ý���•�Ë�Å���™�Ý�ä�™���ä�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë

�Ý�Ë�Å���Ä�é�û���•�Ù�™�‚�ä�¬�ô�‚ �Ý�¤���ä�¬�™�Å�™�Å���¤�Ù�‚ �Å
�•�‚ �Ö�‚ �•�¬�•�‚ �•���Ö�‚ �Ù�‚ ���Ù�™�Ý�Ë�¾�ô�™�Ù���Ö�Ù�Ë�Ž�¾�™�Ä�‚�Ý
�û���™�Ý�ä�ƒ�Å���¾�¾�™�Å�‚�Ý���•�™���™�Å�™�Ù�¤�®�‚ ���Ö�Ë�Ý�¬�ä�¬�ô�‚ �£

�� �Ë�Å���¾�‚ ���‚ �û�é�•�‚ �¤���™�¾���‚ �Ö�Ë�û�Ë���û���¾�‚
�•�Ë�Ä�Ö�Ù�™�Å�Ý�¬�Ì �Å���‚ �•�™�•�é�‚ �•�Ë�Ý�¤���¾�Ë�Ý���Å�¬�É�Ë�Ý

�•�Ë�Å���a�� �� �) ���Ö�é�™�•�™�Å���é�ä�¬�¾�¬���‚ �Ù���Ý�é�Ý
�£�Ë�Ù�ä�‚ �¾�™���‚ �Ý���û���‚ �¾�•�‚ �Å���‚ �Ù���Ý�é���Ä�ƒ�ú�¬�Ä�Ë

�Ö�Ë�ä�™�Å�•�¬�‚ �¾�£

�� ��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�S�‚ �Ù�ä�¬�•�¬�Ö�‚ �Å�ä�™�Ý
���Ý�ä�é�•�¬�‚�Å�ä�™�Ý���•�™�������‚������

�‚�É�Ë�Ý
�#�é�Å�•�¬�Ë�Å�‚���Ä�™�¸�Ë�Ù���•�Ë�Å
�¤�Ù�é�Ö�Ë�Ý���Ö�™�Ø�é�™�É�Ë�Ý���Ë
�Ù�Ë�ä�‚�•�¬�Ë�Å�™�Ý���•�™���•�¾�‚�Ý�™

�•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚�£

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��f �B���� �.�� ���� �B���;�� ���� �� �� �� �}�� ���� �� ���;�� �H

�� �Ë�Å�ä�™�Å�¬�•�Ë���•�™�¾����̧é�™�¤�Ë
�a�Ù�™�Ý���™�Ý�ä�‚�•�¬�Ë�Å�™�Ý���•�™���‚�•�ä�¬�ô�¬�•�‚�•�™�Ý�¥

�B�Ë�¬�Ý�™���Z�ä�‚�ä�¬�Ë�Å�¥���•�¬�Ý�ä�Ù�‚�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý���û���Ù�é�¬�•�Ë���•�™
�£�Ë�Å�•�Ë

���Ý�ä�‚�•�¬�Ì�Å���•�™���Ä�Ë�ô�¬�Ä�¬�™�Å�ä�Ë�¥���ä�‚�Ù�™�‚�Ý
�•�Ë�Ä�Ž�¬�Å�‚�•�‚�Ý���•�Ë�Å���¬�Å�ä�™�Ù�Ù�é�Ö�•�¬�Ë�Å�™�Ý���£�®�Ý�¬�•�‚�Ý

���Ý�ä�‚�•�¬�Ì�Å���•�™���Ä�™�Ä�Ë�Ù�¬�‚���û���•�‚�Ä�Ž�¬�Ë�¥
�¬�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý���Ø�é�™���•�‚�Ä�Ž�¬�‚�Å���Ë���Ý�™

�¬�Å�ä�™�Ù�Ù�é�Ä�Ö�™�Å



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�é�¤�‚ �Ž�¬�¾�¬�•�‚ �•
�;�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚ �Å�ä�™�Ý���Ù�Ë�ä�‚ �Å���Ö�Ë�Ù���¾�‚ �Ý���™�Ý�ä�‚ �•�¬�Ë�Å�™�Ý�¤���¬�Ä�‚ �¤�¬�Å�‚ �Å�•�Ë���Ø�é�™
�™�Ý�ä�ƒ�Å���Á�•�™�Å�ä�Ù�Ë���•�™���¾�‚ ���•�‚ �Ž�™���‚ ���•�™���;�™�Ë�Â�¥
���£���� �Ý�ä�‚ �•�¬�Ì �Å���•�™���Ù�é�¬�•�Ë
�;�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚ �Å�ä�™�Ý���¬�Å�ä�™�Å�ä�‚ �Å���•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚ �Ù���é�Å�‚ ���ä�‚ �Ù�™�‚���Ý�™�Å�•�¬�¾�¾�‚���¹�•�Ë�Ö�¬�‚ �Ù�¤
�é�Å���Ö�™�Ø�é�™�É�Ë���Ù�Ë�Ä�Ö�™�•�‚ �Ž�™���‚ �Ý�º�£
�� �¾���Ä�¬�Ý�Ä�Ë���ä�¬�™�Ä�Ö�Ë�¤���¾�Ë�Ý���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë�Ý���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���•�Ù�™�‚�Å���Ý�Ë�Å�¬�•�Ë�Ý���Ø�é�™
�•�¬�Ý�ä�Ù�‚ �™�Å�£
�;�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚ �Å�ä�™�Ý���™�ú�Ö�™�Ù�¬�Ä�™�Å�ä�‚ �Å���¾�Ë���•�¬�£�®�•�¬�¾���Ø�é�™���™�Ý���•�Ë�Å�•�™�Å�ä�Ù�‚ �Ù�Ý�™
�•�Ë�Å���•�¬�Ý�ä�Ù�‚ �•�•�¬�Ë�Å�™�Ý���•�Ë�Å�Ý�ä�‚ �Å�ä�™�Ý�£
���£���� �Ý�ä�‚ �•�¬�Ì �Å���•�™���Ä�Ë�ô�¬�Ä�¬�™�Å�ä�Ë
�;�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚ �Å�ä�™�Ý���Ý�¬�¤�é�™�Å���¬�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý���Ö�‚ �Ù�‚ ���é�Å�‚ ���ä�‚ �Ù�™�‚���Ë����̧é�™�¤�Ë�£
�A�¬�™�Å�ä�Ù�‚ �Ý���ä�‚ �Å�ä�Ë�¤���‚ �¾�¤�é�¬�™�Å���¾�™�Ý���Ö�¬�•�™���Ø�é�™���Ý�™���Ö�Ë�Å�¤�‚ �Å���•�™���Ö�¬�™�¤���Ý�™
�Ä�é�™�ô�‚ �Å���•�™���‚ �Ý�¬�™�Å�ä�Ë���Ë���•�‚ �Ä�¬�Å�™�Å�£

�� �ú�Ö�™�Ù�¬�Ä�™�Å�ä�‚ �Å���¾�Ë���Ø�é�™���Ý�™���Ý�¬�™�Å�ä�™���•�é�‚ �Å�•�Ë���™�¾���•�é�™�Ù�Ö�Ë���Ø�é�¬�™�Ù�™
�Ä�Ë�ô�™�Ù�Ý�™���¬�Å�•�¾�é�Ý�Ë���•�é�Ù�‚ �Å�ä�™���é�Å���ä�Ù�‚ �Ž�‚ ��̧Ë���ä�Ù�‚ �Å�Ø�é�¬�¾�Ë�£

���£���� �Ý�ä�‚ �•�¬�Ì �Å���•�™���Ä�™�Ä�Ë�Ù�¬�‚ ���û���•�‚ �Ä�Ž�¬�Ë
�� ���¾�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚ �Å�ä�™�Ý���Ý�™���¾�™�Ý���•�‚ ���é�Å���•�Ë�Å��̧é�Å�ä�Ë���•�™���¬�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý�£
�� �¾���Ö�Ù�Ë�£�™�Ý�Ë�Ù���Ë���é�Å���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���•�‚ �Ä�Ž�¬�‚ ���Ù�™�Ö�™�Å�ä�¬�Å�‚ �Ä�™�Å�ä�™
�¾�‚�Ý���Ù�™�¤�¾�‚�Ý���Ë���¬�Å�ä�™�Ù�Ù�é�Ä�Ö�™�£
�;�Ë�Ý���™�Ý�ä�é�•�¬�‚ �Å�ä�™�Ý���Ý�¬�™�Å�ä�™�Å���•�Ë�Å���Ø�é�š���Ù�‚ �Ö�¬�•�™�����¾�‚ �Ý���¬�•�™�‚�Ý���Ö�é�™�•�™�Å
�•�‚ �Ä�Ž�¬�‚ �Ù���Ë���Ù�™�Ý�Ž�‚ �¾�‚ �Ù�Ý�™�£
�� �™�Ý�Ö�é�š�Ý���•�™���Ù�Ë�ä�‚ �Ù�¤���¾�‚ ���•�¾�‚ �Ý�™���Ý�™���Ù�™�ê�Å�™���Ö�‚ �Ù�‚ ���Ù�™�£�¾�™�ú�¬�Ë�Å�‚ �Ù���Ý�Ë�Ž�Ù�™
�•�Ì �Ä�Ë���¾�Ë�Ý���©�¬���Ë���Ý�™�Å�ä�¬�Ù���•�‚ �•�‚ ���™�Ý�ä�‚ �•�¬�Ì �Å�£

�S�Ù�™�Ö�‚ �Ù�‚ �•�¬�Ì �Å
�B�é�™�Ý�ä�Ù�Ë���Ö�Ù�Ë�£�™�Ý�Ë�Ù���Ö�Ù�™�Ö�‚�Ù�‚ �Ù�ƒ���¾�‚ �Ý���ä�Ù�™�Ý���™�Ý�ä�‚ �•�¬�Ë�Å�™�Ý���Ö�‚ �Ù�‚
�Ø�é�™���Ý�™�Ö�‚�Ä�Ë�Ý���™�ú�‚ �•�ä�‚ �Ä�™�Å�ä�™���Ø�é�š���©�‚ �•�™�Ù���™�Å���•�‚ �•�‚ ���é�Å�‚ �£
�� �¾�¤�é�Å�Ë�Ý���•�™���Å�Ë�Ý�Ë�ä�Ù�Ë�Ý���‚�û�é�•�‚ �Ù�™�Ä�Ë�Ý���©�‚ �•�¬�™�Å�•�Ë���Ù�é�¬�•�Ë�Ý�¤
�•�‚ �Å�•�Ë���¬�Å�•�¬�•�‚ �•�¬�Ë�Å�™�Ý���•�™���Ä�Ë�ô�¬�Ä�¬�™�Å�ä�Ë���Ë���•�‚ �Ä�Ž�¬�‚ �Å�•�Ë���¾�‚ �Ý
�Ù�™�¤�¾�‚�Ý�� �Ö�‚ �Ù�‚ �� �Ä�Ë�Ý�ä�Ù�‚ �Ù�� �•�Ì �Ä�Ë�� �Ý�™�� �Ý�¬�™�Å�ä�™�Å�� �¾�‚ �Ý
�•�¬�Ý�ä�Ù�‚ �•�•�¬�Ë�Å�™�Ý�£
�V�™�•�Ë�Ù�•�‚ �Ù�™�Ä�Ë�Ý�� �Ø�é�™�� �™�Ý�ä�™�� ��̧é�™�¤�Ë�� �Ý�™�� �ä�Ù�‚�ä�‚ �� �•�™
�™�Å�ä�™�Å�•�™�Ù�Å�Ë�Ý�� �é�Å�Ë�Ý�� �‚ �� �Ë�ä�Ù�Ë�Ý�¤�� �Å�Ë�� �•�™�� ��̧é���¤�‚ �Ù�Å�Ë�Ý�� �Å�¬
�Ž�é�Ù�¾�‚�Ù�Å�Ë�Ý�¤���Ö�Ë�Ù�Ø�é�™���™�¾���•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë���•�™���•�‚ �•�‚ ���é�Å�Ë���£�é�Å�•�¬�Ë�Å�‚
�•�™���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™���û���™�Ý�Ë���™�Ý�ä�ƒ���Ž�¬�™�Å�£

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��f �B���� �.�� ���� �B���;�� ���� �� �� �� �}�� ���� �� ���;�� �H



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�/�D���(�V�W�D�F�L�µ�Q���G�H�O���5�X�L�G�R�����$�T�X��̄��L�Q�W�H�Q�W�D�U�£�V���U�H�D�O�L�]�D�U���X�Q�D
�W�D�U�H�D���V�H�Q�F�L�O�O�D�����F�R�P�R���F�R�S�L�D�U���D�O�J�R���R���U�H�V�R�O�Y�H�U���X�Q

�S�H�T�X�H�³�R���U�R�P�S�H�F�D�E�H�]�D�V�����S�H�U�R���D�O���P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R��
�D�O�J�X�Q�R�V���F�R�P�S�D�³�H�U�R�V���\���H�O���S�U�R�I�H�V�R�U���K�D�U�£�Q���U�X�L�G�R�V��

�K�D�E�O�D�U�£�Q�����E�D�U�D�M�D�U�£�Q���S�D�S�H�O�H�V���R���G�D�U�£�Q���J�R�O�S�H�F�L�W�R�V���H�Q���H�O
�H�V�F�U�L�W�R�U�L�R�����(�V�W�R���W�H���D�\�X�G�D�U�£���D���V�H�Q�W�L�U���O�R���G�L�I��̄F�L�O���T�X�H���H�V

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�U�V�H���F�X�D�Q�G�R���H�O���F�H�U�H�E�U�R���V�H���G�L�V�W�U�D�H���F�R�Q���F�D�G�D
�V�R�Q�L�G�R��

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��f �B���� �.�� ���� �B���;�� ���� �� �� �� �}�� ���� �� ���;�� �H

�/�D���(�V�W�D�F�L�µ�Q���G�H���0 �R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�����(�Q���H�V�W�D���S�D�U�W�H
�W�H�Q�G�U�£�V���T�X�H���H�V�F�X�F�K�D�U���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�H�V���R���V�H�J�X�L�U
�X�Q���M�X�H�J�R�����S�H�U�R���D�O���P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R���D�O�J�X�L�H�Q���W�H
�S�H�G�L�U�£���T�X�H���W�H���S�R�Q�J�D�V���G�H���S�L�H�����W�H���P�X�H�Y�D�V���R

�F�D�P�E�L�H�V���G�H���D�V�L�H�Q�W�R�����$�V��̄��H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U�£�V���O�R
�G�L�I��̄F�L�O���T�X�H���H�V���P�D�Q�W�H�Q�H�U���O�D���D�W�H�Q�F�L�µ�Q���F�X�D�Q�G�R���W�X

�F�X�H�U�S�R���T�X�L�H�U�H���P�R�Y�H�U�V�H���F�R�Q�V�W�D�Q�W�H�P�H�Q�W�H��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��f �B���� �.�� ���� �B���;�� ���� �� �� �� �}�� ���� �� ���;�� �H

�;�‚ ���� �Ý�ä�‚ �•�¬�Ì �Å���•�™���¾�‚ ���A�™�Ä�Ë�Ù�¬�‚ ���û���™�¾���� �‚ �Ä�Ž�¬�Ë�¥���‚ �Ø�é�®��
�V�™�•�¬�Ž�¬�Ù�ƒ�Ý���ô�‚ �Ù�¬�‚ �Ý���¬�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý�¤���Ö�™�Ù�Ë���¾�é�™�¤�Ë���™�¾

�Ö�Ù�Ë�£�™�Ý�Ë�Ù���Ë���é�Å���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���ä�™���¬�Å�ä�™�Ù�Ù�é�Ä�Ö�¬�Ù�ƒ���•�Ë�Å
�‚ �¾�¤�Ë���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™���Ë���‚ �É�‚ �•�¬�Ù�ƒ���Å�é�™�ô�‚ �Ý���Ù�™�¤�¾�‚�Ý�£���� �Ý�ä�Ë���ä�™
�‚�û�é�•�‚ �Ù�ƒ���‚ ���ô�™�Ù���¾�Ë���£�ƒ�•�¬�¾���Ø�é�™���™�Ý���Ë�¾�ô�¬�•�‚ �Ù���¾�Ë���Ø�é�™���¬�Ž�‚ �Ý
�‚ ���©�‚ �•�™�Ù���Ë���•�‚ �Ä�Ž�¬�‚ �Ù���Ù�ƒ�Ö�¬�•�‚ �Ä�™�Å�ä�™���•�™���é�Å�‚ ���¬�•�™�‚���‚

�Ë�ä�Ù�‚ ���Ý�¬�Å���•�‚ �Ù�ä�™���•�é�™�Å�ä�‚ �£



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��Á�� �;���� �� �Z�� �#�.�H���� �� �;���Z�� �A�� �#�H�V�H�Â



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��� �;���� �� �Z�� �#�.�H���� �� �;���Z�� �A�� �#�H�V�H

�S�Ù�™�Ö�‚ �Ù�‚ �•�¬�Ì �Å
�� �ú�Ö�¾�¬�•�‚ ���•�Ì �Ä�Ë���£�é�Å�•�¬�Ë�Å�‚ �Å���¾�Ë�Ý���•�Ë�¾�Ë�Ù�™�Ý���•�™�¾���Ý�™�Ä�ƒ�£�Ë�Ù�Ë�£
�S�Ù�™�Ö�‚�Ù�‚ ���¾�‚ ���ä�‚ �Ù�™�‚���¬�Å�¬�•�¬�‚ �¾���Ý�™�Å�•�¬�¾�¾�‚���¹�™�Ý�•�Ù�¬�Ž�¬�Ù�¤���¾�™�™�Ù�¤���•�¬�Ž�é��̧‚ �Ù�º�£
�� �™�•�¬�•�¬�Ù���¾�‚ �Ý���¬�Å�Ý�ä�Ù�é�•�•�¬�Ë�Å�™�Ý���•�™���¾�é�����‚ �Ä�‚ �Ù�¬�¾�¾�‚ �¤���•�Ë�Ä�Ë�¥
�É�� �‚ �Ù���é�Å�‚ ���ô�é�™�¾�ä�‚�É
�Á�) �‚ �Ž�¾�‚���•�Ë�Å���ä�é���Ö�‚ �Ù�™��̧‚�Â
�Á�A�é�™�ô�™���¾�Ë�Ý���Ž�Ù�‚ ���Ë�Ý�Â
�� �Ý�™�¤�ê�Ù�‚�ä�™���•�™���Ø�é�™���ä�Ë�•�Ë�Ý���•�Ë�Ä�Ö�Ù�™�Å�•�‚ �Å���Ø�é�™���™�Ý�ä�™����̧é�™�¤�Ë���Ý�™
�ä�Ù�‚�ä�‚ ���•�™���Ö�Ù�‚ �•�ä�¬�•�‚ �Ù���¾�‚ ���‚ �ä�™�Å�•�¬�Ì �Å�¤���Å�Ë���•�™���Ý�™�Ù���Ö�™�Ù�£�™�•�ä�Ë�£



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��� �;���� �� �Z�� �#�.�H���� �� �;���Z�� �A�� �#�H�V�H



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��� �;���� �� �Z�� �#�.�H���� �� �;���Z�� �A�� �#�H�V�H



�� ��

�V�� �#�;�� �w�,�I �B���� � �́�� �́�

�&�D�S��̄W�X�O�R����



�� ��

�� �� �Z�� �#�.�H���� �Z�a�f �� �,�� �B�a�,�;��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�� �Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚ ���é�Å���•�¬�‚ �¤�Ù�‚ �Ä�‚ ���•�™���‚ �Ù�‚ �É�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���¾�‚ �Ý
�Å�™�•�™�Ý�¬�•�‚ �•�™�Ý���¬�•�™�Å�ä�¬�£�¬�•�‚ �•�‚ �Ý���™�Å���™�Ý�ä�™���•�‚ �Ö�®�ä�é�¾�Ë��

�a�� �� �)



�a�V�� �Z�a�H�V�B�H�ZaV� ZaHVBHZ
�� �Z�S�� �� �.�#�,�� �H�Z� ZS� � .#,� HZ

�� �� �;���;�� �B�$�f �� �7��� � ; �; � B$ f � 7� ����

�a�V�� �Z�a�H�V�B�H�Z
�� �Z�S�� �� �.�#�,�� �H�Z

�� �� �;���;�� �B�$�f �� �7�� ��

�����S�.�a�f�;�H����� � S.af ; H�������S�.�a�f�;�H����

���� ��



�«�U�f �� ���Z�H�B���;�H�Z���a�V�� �Z�a�H�V�B�H�Z���� �Z�S�� �� �.�#�,�� �H�Z���� �� �;���;�� �B�$�f �� �7�� �ª

�&�D�S��̄W�X�O�R����

���� ��

�,�Ä�‚ �¤�¬�Å�‚ ���Ø�é�™���ä�é
�•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë���™�Ý���•�Ë�Ä�Ë
�é�Å�‚ ���¤�Ù�‚ �Å���Ž�¬�Ž�¾�¬�Ë�ä�™�•�‚
�¾�¾�™�Å�‚���•�™���Ö�‚ �¾�‚ �Ž�Ù�‚ �Ý�£
�;�‚ ���Ä�‚�û�Ë�Ù�®�‚ ���•�™���¾�Ë�Ý
�Å�¬�É�Ë�Ý���™�Å�•�é�™�Å�ä�Ù�‚ �Å
�£�ƒ�•�¬�¾�Ä�™�Å�ä�™���™�¾���É�¾�¬�Ž�Ù�Ë�É
�Ø�é�™���Å�™�•�™�Ý�¬�ä�‚ �Å
�•�é�‚ �Å�•�Ë���Ø�é�¬�™�Ù�™�Å
�•�™�•�¬�Ù���‚ �¾�¤�Ë�£

�3�H�U�R���S�D�U�D���D�O�J�X�Q�R�V
�Q�L�³�R�V�����H�V�W�D
�E�L�E�O�L�R�W�H�F�D���H�V���X�Q
�S�R�F�R���P�£�V
�F�R�P�S�O�L�F�D�G�D�����O�R�V
�O�L�E�U�R�V���S�X�H�G�H�Q���H�V�W�D�U
�G�H�V�R�U�G�H�Q�D�G�R�V��
�I�D�O�W�D�Q���D�O�J�X�Q�D�V
�S�£�J�L�Q�D�V���R
�V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���O�O�H�Y�D
�P�£�V���W�L�H�P�S�R
�H�Q�F�R�Q�W�U�D�U���O�D
�S�D�O�D�E�U�D���F�R�U�U�H�F�W�D��



�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�ª

���� ��

› ���•�4�X�«���V�R�Q���O�R�V���7�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���(�V�S�H�F��̄I�L�F�R�V���G�H�O
�/�H�Q�J�X�D�M�H�"

�$���Y�H�F�H�V�����D���D�O�J�X�Q�R�V���Q�L�³�R�V���O�H�V���U�H�V�X�O�W�D���P�£�V���G�L�I��̄F�L�O
�F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U�����D�S�U�H�Q�G�H�U���R���X�W�L�O�L�]�D�U���S�D�O�D�E�U�D�V��

�D�X�Q�T�X�H���V�H�D�Q���W�D�Q���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�W�H�V���F�R�P�R���O�R�V���G�H�P�£�V��

���Å�ä�™�Å�•�¬�™�Å�•�Ë���‚���Å�é�™�Ý�ä�Ù�Ë�Ý���‚�Ä�¬�¤�Ë�Ý���•�Ë�Å
�•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚�•�™�Ý���•�™�¾���¾�™�Å�¤�é�‚�¸�™

�B�Ë���™�Ý���Ø�é�™���Å�Ë���Ø�é�¬�™�Ù�‚�Å���©�‚ �Ž�¾�‚�Ù���Ë
�Ý�™�‚�Å���ä�®�Ä�¬�•�Ë�Ý�¥���Ý�é���•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë

�Ý�¬�Ä�Ö�¾�™�Ä�™�Å�ä�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�™���™�¾���¾�™�Å�¤�é�‚ ��̧™
�•�™���é�Å�‚ ���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚���•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™�£

�3�L�H�Q�V�D���H�Q���H�O�O�R�����H�V���F�R�P�R���W�H�Q�H�U���X�Q�D���F�R�P�S�X�W�D�G�R�U�D
�T�X�H���I�X�Q�F�L�R�Q�D���S�H�U�I�H�F�W�D�P�H�Q�W�H���E�L�H�Q�����S�H�U�R���T�X�H

�W�D�U�G�D���X�Q���S�R�F�R���P�£�V���H�Q���F�D�U�J�D�U���D�O�J�X�Q�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V��

�©�� �Ë�Å���Ö�‚ �•�¬�™�Å�•�¬�‚ ���û���‚ �û�é�•�‚ �¤
�£�é�Å�•�¬�Ë�Å�‚ ���¬�¤�é�‚ �¾���•�™���Ž�¬�™�Å�¨



�'�D�O�H�V���W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���K�D�E�O�D�U�'�D�O�H�V���W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���K�D�E�O�D�U�����'�D�O�H�V���W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���K�D�E�O�D�U��

�/�R�V���Q�L�³�R�V���F�R�Q���7�' �/���W�L�H�Q�H�Q���S�U�R�E�O�H�P�D�V���S�D�U�D���D�S�U�H�Q�G�H�U
�Q�X�H�Y�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V���\���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���R�U�D�F�L�R�Q�H�V��

���3�R�G�U��̄D�Q��

�f �ä�¬�¾�¬�•�™���£�Ù�‚ �Ý�™�Ý���Ä�ƒ�Ý���•�Ë�Ù�ä�‚ �Ý���•�Ë�Ä�Ë���Á�U�é�¬�™�Ù�Ë����̧é�¤�Ë�Â���™�Å
�¾�é�¤�‚ �Ù���•�™���Á�U�é�¬�™�Ù�Ë����̧é�¤�Ë�¤���Ö�Ë�Ù���£�‚�ô�Ë�Ù�Â�£

�a�Ì �Ä�‚�ä�™���Ä�ƒ�Ý���ä�¬�™�Ä�Ö�Ë���Ö�‚ �Ù�‚ ���™�ú�Ö�¾�¬�•�‚ �Ù���¾�Ë���Ø�é�™
�Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ �Å�£

�Z�™���£�Ù�é�Ý�ä�Ù�‚ �Å���•�é�‚ �Å�•�Ë���¾�Ë�Ý���•�™�Ä�ƒ�Ý���Å�Ë���¾�Ë�Ý���™�Å�ä�¬�™�Å�•�™�Å�£

�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�ª

���� ��

�(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�����(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H��

�1�R���L�Q�W�H�U�U�X�P�S�D�V�1�R���L�Q�W�H�U�U�X�P�S�D�V�����1�R���L�Q�W�H�U�U�X�P�S�D�V

�7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H��

�7�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����7�/�' ���7�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����7�/�' �������7�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����7�/�' ����



�1�R���F�R�U�U�L�M�D�V���F�D�G�D���S�D�O�D�E�U�D�1�R���F�R�U�U�L�M�D�V���F�D�G�D���S�D�O�D�E�U�D�����1�R���F�R�U�U�L�M�D�V���F�D�G�D���S�D�O�D�E�U�D��

�&�H�Q�W�U�D�U�V�H���H�Q���O�R���T�X�H���T�X�L�H�U�H�Q���G�H�F�L�U�&�H�Q�W�U�D�U�V�H���H�Q���O�R���T�X�H���T�X�L�H�U�H�Q���G�H�F�L�U�����&�H�Q�W�U�D�U�V�H���H�Q���O�R���T�X�H���T�X�L�H�U�H�Q���G�H�F�L�U��

�;�‚ �� �‚ �£�‚ �Ý�¬�‚ �� �Ý�é�™�¾�™���‚ �Ö�‚ �Ù�™�•�™�Ù�� �ä�Ù�‚ �Ý�� �é�Å�‚ �� �¾�™�Ý�¬�Ì �Å�� �•�™�Ù�™�Ž�Ù�‚ �¾�£
�S�é�™�•�™���•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚ �Ù���™�¾���©�‚ �Ž�¾�‚ �¤���¾�‚ ���•�Ë�Ä�Ö�Ù�™�Å�Ý�¬�Ì �Å�¤���¾�‚ ���¾�™�•�ä�é�Ù�‚ ���Ë
�¾�‚���™�Ý�•�Ù�¬�ä�é�Ù�‚ �£
�Z�‚ �Ž�™�Å���¾�Ë���Ø�é�™���Ø�é�¬�™�Ù�™�Å���•�™�•�¬�Ù�¤���Ý�Ì �¾�Ë���Ø�é�™���Ý�é���•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë���ä�¬�™�Å�™
�•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚ �•�™�Ý���Ö�‚ �Ù�‚ ���™�Å�•�Ë�Å�ä�Ù�‚ �Ù���¾�‚ �Ý���Ö�‚ �¾�‚ �Ž�Ù�‚ �Ý���‚ �•�™�•�é�‚ �•�‚ �Ý�£

�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�ª

�6�H�U���S�D�F�L�H�Q�W�H�6�H�U���S�D�F�L�H�Q�W�H�����6�H�U���S�D�F�L�H�Q�W�H��

�$�Q�¯�P�D�O�R�V�$�Q�¯�P�D�O�R�V�����$�Q�¯�P�D�O�R�V��

�7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H��

�$�I�D�V�L�D�$�I�D�V�L�D�����$�I�D�V�L�D��

�f �Å���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���Ö�é�™�•�™���Ý�™�É�‚ �¾�‚ �Ù���é�Å���¾�¬�Ž�Ù�Ë���û
�•�™�•�¬�Ù���É�é�©�£�£�£���¾�™�™�£�£�£���©�¬�Ý�ä�Ë�Ù�¬�‚�É�¤���•�é�‚ �Å�•�Ë���™�Å���Ù�™�‚�¾�¬�•�‚ �•���Ø�é�¬�™�Ù�™
�•�™�•�¬�Ù���É�«�S�Ë�•�™�Ä�Ë�Ý���¾�™�™�Ù���¾�‚ ���©�¬�Ý�ä�Ë�Ù�¬�‚ ����̧é�Å�ä�Ë�Ý�ª�É

�©�Z�™���™�Ý�ä�ƒ�Å���•�Ë�Ä�é�Å�¬�•�‚ �Å�•�Ë�§���Ý�Ì �¾�Ë���Ø�é�™���•�™���é�Å�‚ ���Ä�‚ �Å�™�Ù�‚
�•�¬�£�™�Ù�™�Å�ä�™�¨



�,�Q�F�O�¼�\�H�O�R�V���H�Q���M�X�H�J�R�V���\���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V�����L�Q�F�O�X�V�R�,�Q�F�O�¼�\�H�O�R�V���H�Q���M�X�H�J�R�V���\���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V�����L�Q�F�O�X�V�R
�V�L���Q�R���K�D�E�O�D�Q���V�L���Q�R���K�D�E�O�D�Q������

�,�Q�F�O�¼�\�H�O�R�V���H�Q���M�X�H�J�R�V���\���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V�����L�Q�F�O�X�V�R
�V�L���Q�R���K�D�E�O�D�Q����

�8�W�L�O�L�]�D���R�W�U�D�V���I�R�U�P�D�V���G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H���8�W�L�O�L�]�D���R�W�U�D�V���I�R�U�P�D�V���G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H��
�L�P�£�J�H�Q�H�V�����J�H�V�W�R�V�����Q�R�W�D�V���R���G�L�E�X�M�R�V���L�P�£�J�H�Q�H�V�����J�H�V�W�R�V�����Q�R�W�D�V���R���G�L�E�X�M�R�V������

�8�W�L�O�L�]�D���R�W�U�D�V���I�R�U�P�D�V���G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H��
�L�P�£�J�H�Q�H�V�����J�H�V�W�R�V�����Q�R�W�D�V���R���G�L�E�X�M�R�V����

�� �Ý�ä�Ë���Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ ���Ø�é�™���™�¾���Å�¬�É�Ë���Å�Ë���©�‚ �Ž�¾�‚���™�Å���Å�¬�Å�¤�é�Å�‚ ���Ý�¬�ä�é�‚ �•�¬�Ì �Å�¥���Å�¬���™�Å
�•�‚ �Ý�‚ �¤���Å�¬���™�Å���¾�‚ ���™�Ý�•�é�™�¾�‚ �¤���Å�¬���•�Ë�Å���Ý�é�Ý���‚ �Ä�¬�¤�Ë�Ý�£
�Z�é���•�™�Ù�™�Ž�Ù�Ë���û���Ý�é���Ž�Ë�•�‚ ���£�é�Å�•�¬�Ë�Å�‚ �Å���Ö�™�Ù�£�™�•�ä�‚ �Ä�™�Å�ä�™���Ž�¬�™�Å�¤���Ö�™�Ù�Ë���‚ �¾�¤�Ë���™�Å
�Ý�é���¬�Å�ä�™�Ù�¬�Ë�Ù���¾�™�Ý���¬�Ä�Ö�¬�•�™���©�‚ �Ž�¾�‚�Ù�£
���S�é�™�•�™���Ý�™�Ù���•�‚ �é�Ý�‚ �•�Ë���Ö�Ë�Ù���‚ �Å�Ý�¬�™�•�‚ �•���Ä�é�û���£�é�™�Ù�ä�™�¤���ä�Ù�‚ �é�Ä�‚ ���Ë���™�Ý�ä�Ù�š�Ý
�™�Ä�Ë�•�¬�Ë�Å�‚ �¾�£

�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�ª

�1�R���O�H�V���R�E�O�L�J�X�H�V���D���K�D�E�O�D�U���Q�L���O�H�V���G�L�J�D�V�����	�c�9�D�P�R�V�����K�D�E�O�D���
�1�R���O�H�V���R�E�O�L�J�X�H�V���D���K�D�E�O�D�U���Q�L���O�H�V���G�L�J�D�V�����	�c�9�D�P�R�V�����K�D�E�O�D���
�����1�R���O�H�V���R�E�O�L�J�X�H�V���D���K�D�E�O�D�U���Q�L���O�H�V���G�L�J�D�V�����	�c�9�D�P�R�V�����K�D�E�O�D���
��

�+�£�E�O�D�O�H�V���F�R�Q���X�Q�D���Y�R�]���W�U�D�Q�T�X�L�O�D���\���D�P�L�J�D�E�O�H���+�£�E�O�D�O�H�V���F�R�Q���X�Q�D���Y�R�]���W�U�D�Q�T�X�L�O�D���\���D�P�L�J�D�E�O�H�������+�£�E�O�D�O�H�V���F�R�Q���X�Q�D���Y�R�]���W�U�D�Q�T�X�L�O�D���\���D�P�L�J�D�E�O�H����

�7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����7�L�S�R�V���G�H���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H��

�0�X�W�L�V�P�R�0�X�W�L�V�P�R�����0�X�W�L�V�P�R��

�0�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R�0�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R�����0�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R��

�� �Ý�ä�Ë���Ý�¬�¤�Å�¬�£�¬�•�‚ ���Ø�é�™���™�¾���Å�¬�É�Ë���Ö�é�™�•�™���©�‚ �Ž�¾�‚�Ù���™�Å���‚ �¾�¤�é�Å�Ë�Ý���¾�é�¤�‚ �Ù�™�Ý���¹�Ö�Ë�Ù
�™��̧™�Ä�Ö�¾�Ë�¤���¾�¬�Ž�Ù�™�Ä�™�Å�ä�™���™�Å���•�‚ �Ý�‚ �º�¤���Ö�™�Ù�Ë���Ö�™�Ù�Ä�‚ �Å�™�•�™���•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚ �Ä�™�Å�ä�™���™�Å
�Ý�¬�¾�™�Å�•�¬�Ë���™�Å���Ë�ä�Ù�Ë�Ý�¤���•�Ë�Ä�Ë���™�Å���¾�‚ ���™�Ý�•�é�™�¾�‚���Ë���•�Ë�Å���™�ú�ä�Ù�‚ �É�Ë�Ý�£
���B�Ë���™�Ý���Ø�é�™���Ý�™�‚�Å���ä�®�Ä�¬�•�Ë�Ý���Å�¬���ä�™�Ý�ä�‚ �Ù�é�•�Ë�Ý�£���U�é�¬�™�Ù�™�Å���©�‚ �Ž�¾�‚�Ù�¤���Ö�™�Ù�Ë���Ý�™
�Ý�¬�™�Å�ä�™�Å���Ä�é�û���Å�™�Ù�ô�¬�Ë�Ý�Ë�Ý�¤���•�‚ �Ý�¬���•�Ë�Ä�Ë���Ý�¬���Ý�™���¾�™�Ý���ä�Ù�‚ �Ž�‚ �Ù�‚ ���¾�‚ ���ô�Ë���£

�f �Å���•�Ë�Ä�Ö�‚�É�™�Ù�Ë���•�™���•�¾�‚ �Ý�™���Ö�é�™�•�™���Ù�™�®�Ù�Ý�™���û���©�‚ �Ž�¾�‚�Ù
�Ä�é�•�©�Ë���•�Ë�Å���Ý�é�Ý���Ö�‚ �•�Ù�™�Ý�¤���Ö�™�Ù�Ë���Ö�™�Ù�Ä�‚ �Å�™�•�™�Ù���™�Å
�Ý�¬�¾�™�Å�•�¬�Ë���•�é�Ù�‚ �Å�ä�™���¾�‚ ���•�¾�‚ �Ý�™�£���U�é�¬���ƒ�Ý���Ý�Ë�¾�Ë���‚ �Ý�¬�™�Å�ä�‚ ���Ë
�Ý�Ë�Å�Ù�®�‚ ���•�é�‚ �Å�•�Ë���¾�™���©�‚ �Ž�¾�‚�Ý�£

�� �é�‚ �Å�•�Ë���Ý�™���Ý�¬�™�Å�ä�™�Å���Ý�™�¤�é�Ù�Ë�Ý���û
�‚ �•�™�Ö�ä�‚ �•�Ë�Ý�¤���Ý�é���ô�Ë�����•�Ë�Ä�¬�™�Å���‚ ���‚

�Ý�‚ �¾�¬�Ù���¾�™�Å�ä�‚ �Ä�™�Å�ä�™�£



�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�ª
�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�Q���Q�R�W�D�U�O�R���O�R�V�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�Q���Q�R�W�D�U�O�R���O�R�V

�S�U�R�I�H�V�R�U�H�V���\���D�P�L�J�R�V�S�U�R�I�H�V�R�U�H�V���\���D�P�L�J�R�V����
�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�Q���Q�R�W�D�U�O�R���O�R�V

�S�U�R�I�H�V�R�U�H�V���\���D�P�L�J�R�V��

�+�D�E�O�D�Q���P�H�Q�R�V���T�X�H���R�W�U�R�V���R�+�D�E�O�D�Q���P�H�Q�R�V���T�X�H���R�W�U�R�V���R
�S�H�U�P�D�Q�H�F�H�Q���H�Q���V�L�O�H�Q�F�L�R���H�Q���F�O�D�V�H���S�H�U�P�D�Q�H�F�H�Q���H�Q���V�L�O�H�Q�F�L�R���H�Q���F�O�D�V�H������
�+�D�E�O�D�Q���P�H�Q�R�V���T�X�H���R�W�U�R�V���R
�S�H�U�P�D�Q�H�F�H�Q���H�Q���V�L�O�H�Q�F�L�R���H�Q���F�O�D�V�H����

�3�D�U�H�F�H�Q���Q�H�U�Y�L�R�V�R�V���F�X�D�Q�G�R�3�D�U�H�F�H�Q���Q�H�U�Y�L�R�V�R�V���F�X�D�Q�G�R
�V�H���O�H�V���S�L�G�H���T�X�H���K�D�E�O�H�Q���V�H���O�H�V���S�L�G�H���T�X�H���K�D�E�O�H�Q������
�3�D�U�H�F�H�Q���Q�H�U�Y�L�R�V�R�V���F�X�D�Q�G�R
�V�H���O�H�V���S�L�G�H���T�X�H���K�D�E�O�H�Q����

�0 �H�]�F�O�D�Q���S�D�O�D�E�U�D�V���R���W�D�U�G�D�Q���P�£�V���H�Q�0 �H�]�F�O�D�Q���S�D�O�D�E�U�D�V���R���W�D�U�G�D�Q���P�£�V���H�Q
�U�H�V�S�R�Q�G�H�U���U�H�V�S�R�Q�G�H�U������
�0 �H�]�F�O�D�Q���S�D�O�D�E�U�D�V���R���W�D�U�G�D�Q���P�£�V���H�Q
�U�H�V�S�R�Q�G�H�U����

�(�V���S�R�V�L�E�O�H���T�X�H���H�Y�L�W�H�Q���O�H�H�U���H�Q���Y�R�]���D�O�W�D���R�(�V���S�R�V�L�E�O�H���T�X�H���H�Y�L�W�H�Q���O�H�H�U���H�Q���Y�R�]���D�O�W�D���R
�X�Q�L�U�V�H���D���F�R�Q�Y�H�U�V�D�F�L�R�Q�H�V���J�U�X�S�D�O�H�V���X�Q�L�U�V�H���D���F�R�Q�Y�H�U�V�D�F�L�R�Q�H�V���J�U�X�S�D�O�H�V������
�(�V���S�R�V�L�E�O�H���T�X�H���H�Y�L�W�H�Q���O�H�H�U���H�Q���Y�R�]���D�O�W�D���R
�X�Q�L�U�V�H���D���F�R�Q�Y�H�U�V�D�F�L�R�Q�H�V���J�U�X�S�D�O�H�V����

�6�H���I�U�X�V�W�U�D�Q���F�X�D�Q�G�R���O�D���J�H�Q�W�H���Q�R���O�R�V�6�H���I�U�X�V�W�U�D�Q���F�X�D�Q�G�R���O�D���J�H�Q�W�H���Q�R���O�R�V
�H�Q�W�L�H�Q�G�H���H�Q�W�L�H�Q�G�H������
�6�H���I�U�X�V�W�U�D�Q���F�X�D�Q�G�R���O�D���J�H�Q�W�H���Q�R���O�R�V
�H�Q�W�L�H�Q�G�H����



�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�ª

�•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���V�H�U���X�Q���E�X�H�Q���D�P�L�J�R�"�•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���V�H�U���X�Q���E�X�H�Q���D�P�L�J�R�"�����•�&�µ�P�R���S�X�H�G�H�V���V�H�U���X�Q���E�X�H�Q���D�P�L�J�R�"��

�(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�����' �D�(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�����' �D
�W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���K�D�E�O�D�U�����Q�R���W�H�W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���K�D�E�O�D�U�����Q�R���W�H
�D�S�U�H�V�X�U�H�V���Q�L���L�Q�W�H�U�U�X�P�S�D�V���D�S�U�H�V�X�U�H�V���Q�L���L�Q�W�H�U�U�X�P�S�D�V������

�(�V�F�X�F�K�D���D�W�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H�����' �D
�W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���K�D�E�O�D�U�����Q�R���W�H
�D�S�U�H�V�X�U�H�V���Q�L���L�Q�W�H�U�U�X�P�S�D�V����

���������7�H�Q���S�D�F�L�H�Q�F�L�D�����1�R���F�R�U�U�L�M�D�V�7�H�Q���S�D�F�L�H�Q�F�L�D�����1�R���F�R�U�U�L�M�D�V
�Q�L���W�H�U�P�L�Q�H�V���V�X�V���I�U�D�V�H�V���Q�L���W�H�U�P�L�Q�H�V���V�X�V���I�U�D�V�H�V������
�����7�H�Q���S�D�F�L�H�Q�F�L�D�����1�R���F�R�U�U�L�M�D�V
�Q�L���W�H�U�P�L�Q�H�V���V�X�V���I�U�D�V�H�V����

���������,�Q�F�O�¼�\�H�O�R�V�����$�X�Q�T�X�H�,�Q�F�O�¼�\�H�O�R�V�����$�X�Q�T�X�H
�Q�R���K�D�E�O�H�Q�����S�X�H�G�H�Q�Q�R���K�D�E�O�H�Q�����S�X�H�G�H�Q
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���H�Q���O�D�V�S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���H�Q���O�D�V
�D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V������

�����,�Q�F�O�¼�\�H�O�R�V�����$�X�Q�T�X�H
�Q�R���K�D�E�O�H�Q�����S�X�H�G�H�Q
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���H�Q���O�D�V
�D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V����

�$�Q��̄P�D�O�H���F�R�Q���F�D�U�L�³�R���$�Q��̄P�D�O�H���F�R�Q���F�D�U�L�³�R��
�8�Q�D���V�R�Q�U�L�V�D���R���X�Q���m�1�R�8�Q�D���V�R�Q�U�L�V�D���R���X�Q���m�1�R
�S�D�V�D���Q�D�G�D�����W�µ�P�D�W�H���W�X�S�D�V�D���Q�D�G�D�����W�µ�P�D�W�H���W�X
�W�L�H�P�S�R�}���V�L�J�Q�L�‹ �F�D�Q�W�L�H�P�S�R�}���V�L�J�Q�L�‹ �F�D�Q
�P�X�F�K�R���P�X�F�K�R������

�$�Q��̄P�D�O�H���F�R�Q���F�D�U�L�³�R��
�8�Q�D���V�R�Q�U�L�V�D���R���X�Q���m�1�R
�S�D�V�D���Q�D�G�D�����W�µ�P�D�W�H���W�X
�W�L�H�P�S�R�}���V�L�J�Q�L�‹ �F�D�Q
�P�X�F�K�R����

�(�Q�F�X�H�Q�W�U�D���R�W�U�D�V�(�Q�F�X�H�Q�W�U�D���R�W�U�D�V
�I�R�U�P�D�V���G�H�I�R�U�P�D�V���G�H
�F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H�����8�V�D�F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H�����8�V�D
�V�H�³�D�V�����L�P�£�J�H�Q�H�V���R�V�H�³�D�V�����L�P�£�J�H�Q�H�V���R
�H�V�F�U�L�W�X�U�D���H�V�F�U�L�W�X�U�D������

�(�Q�F�X�H�Q�W�U�D���R�W�U�D�V
�I�R�U�P�D�V���G�H
�F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H�����8�V�D
�V�H�³�D�V�����L�P�£�J�H�Q�H�V���R
�H�V�F�U�L�W�X�U�D����



�«�S�Ë�Ù���Ø�é�š���™�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™�ª

�5�H�F�R�U�G�D�U���������5�H�F�R�U�G�D�U�������������5�H�F�R�U�G�D�U����������

�7�H�Q�H�U���X�Q���W�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H���R���G�L�‹�F�X�O�W�D�G���S�D�U�D�7�H�Q�H�U���X�Q���W�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H���R���G�L�‹�F�X�O�W�D�G���S�D�U�D
�K�D�E�O�D�U���Q�R���V�L�J�Q�L�‹�F�D���V�H�U���P�H�Q�R�V���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�W�H���R���D�P�L�J�D�E�O�H���K�D�E�O�D�U���Q�R���V�L�J�Q�L�‹�F�D���V�H�U���P�H�Q�R�V���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�W�H���R���D�P�L�J�D�E�O�H������
�7�H�Q�H�U���X�Q���W�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H���R���G�L�‹�F�X�O�W�D�G���S�D�U�D
�K�D�E�O�D�U���Q�R���V�L�J�Q�L�‹�F�D���V�H�U���P�H�Q�R�V���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�W�H���R���D�P�L�J�D�E�O�H����

�6�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�‹�F�D���T�X�H���V�X���F�H�U�H�E�U�R�6�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�‹�F�D���T�X�H���V�X���F�H�U�H�E�U�R
�I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H������
�6�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�‹�F�D���T�X�H���V�X���F�H�U�H�E�U�R
�I�X�Q�F�L�R�Q�D���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�I�H�U�H�Q�W�H����

�&�R�Q���S�D�F�L�H�Q�F�L�D�����D�P�D�E�L�O�L�G�D�G���\���W�U�D�E�D�M�R���H�Q���H�T�X�L�S�R���&�R�Q���S�D�F�L�H�Q�F�L�D�����D�P�D�E�L�O�L�G�D�G���\���W�U�D�E�D�M�R���H�Q���H�T�X�L�S�R��
�W�R�G�R�V���S�R�G�H�P�R�V���D�\�X�G�D�U�O�R�V���D���V�H�Q�W�L�U�V�H�W�R�G�R�V���S�R�G�H�P�R�V���D�\�X�G�D�U�O�R�V���D���V�H�Q�W�L�U�V�H
�F�R�P�S�U�H�Q�G�L�G�R�V�����L�Q�F�O�X�L�G�R�V���\���I�H�O�L�F�H�V���F�R�P�S�U�H�Q�G�L�G�R�V�����L�Q�F�O�X�L�G�R�V���\���I�H�O�L�F�H�V��������������

�&�R�Q���S�D�F�L�H�Q�F�L�D�����D�P�D�E�L�O�L�G�D�G���\���W�U�D�E�D�M�R���H�Q���H�T�X�L�S�R��
�W�R�G�R�V���S�R�G�H�P�R�V���D�\�X�G�D�U�O�R�V���D���V�H�Q�W�L�U�V�H
�F�R�P�S�U�H�Q�G�L�G�R�V�����L�Q�F�O�X�L�G�R�V���\���I�H�O�L�F�H�V��������

�3�R�U�T�X�H���H�Q���Q�X�H�V�W�U�D���D�X�O�D���W�R�G�D�V���O�D�V���Y�R�F�H�V�3�R�U�T�X�H���H�Q���Q�X�H�V�W�U�D���D�X�O�D���W�R�G�D�V���O�D�V���Y�R�F�H�V
�L�P�S�R�U�W�D�Q�����L�Q�F�O�X�V�R���O�D�V���V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�����L�Q�F�O�X�V�R���O�D�V���V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D�V������
�3�R�U�T�X�H���H�Q���Q�X�H�V�W�U�D���D�X�O�D���W�R�G�D�V���O�D�V���Y�R�F�H�V
�L�P�S�R�U�W�D�Q�����L�Q�F�O�X�V�R���O�D�V���V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D�V����



�&�D�S��̄W�X�O�R����

���� ��

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��7�f �� �$�H���� �� ���S�� �;�� �� �V�� �Z

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V

�$�F�W�L�Y�L�G�D�G���G�H���W�R�G�D���O�D���F�O�D�V�H�����I�D�F�L�O�L�W�D�G�D
�S�R�U���H�O���S�U�R�I�H�V�R�U�����R���J�U�X�S�R�V���S�H�T�X�H�³�R�V���G�H
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V��

�7�L�S�R���G�H���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�����(�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���G�H
�D�X�O�D���J�H�Q�H�U�D�O�����S�R�G�U��̄D�Q���L�Q�F�O�X�L�U���D�O�J�X�Q�R�V���F�R�Q
�G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���O�H�Y�H�V���H�Q���H�O���S�U�R�F�H�V�D�P�L�H�Q�W�R
�G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����\���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V���S�D�U�H�V��
�(�G�D�G�H�V�����5�H�F�R�P�H�Q�G�D�G�R���D�S�U�R�[��������������
�D�³�R�V�����S�U�L�P�D�U�L�D���V�X�S�H�U�L�R�U���D���V�H�F�X�Q�G�D�U�L�D
�W�H�P�S�U�D�Q�D����
�1�¼�P�H�U�R���G�H���S�H�U�V�R�Q�D�V���S�R�U���J�U�X�S�R����������
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�R�U���J�U�X�S�R���I�X�Q�F�L�R�Q�D���E�L�H�Q��
�' �X�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G��
�$�S�U�R�[�L�P�D�G�D�P�H�Q�W�H���������������P�L�Q�X�W�R�V��

�&�R�Q�W�H�Q�L�G�R���G�H�O���M�X�H�J�R

�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���S�D�O�D�E�U�D�V���F�R�Q���S�D�O�D�E�U�D�V���G�H���G�H�V�D�I�¯�R�����V�X�V�W�D�Q�W�L�Y�R�V��
�Y�H�U�E�R�V�����D�G�M�H�W�L�Y�R�V����

�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�X�J�H�U�H�Q�F�L�D�V���F�R�Q���S�L�V�W�D�V���F�R�P�R���F�D�W�H�J�R�U�¯�D�V���G�H
�S�D�O�D�E�U�D�V�����S�U�L�P�H�U�D�V���O�H�W�U�D�V���R���L�Q�G�L�F�D�F�L�R�Q�H�V���J�H�V�W�X�D�O�H�V��
�8�Q���W�D�E�O�H�U�R���R���F�D�P�L�Q�R���G�H���O�D�E�H�U�L�Q�W�R���T�X�H���P�X�H�V�W�U�D���T�X�«���W�D�Q���O�H�M�R�V
�V�H���P�X�H�Y�H���W�X���H�T�X�L�S�R��

�)�L�F�K�D�V���R���S�H�R�Q�H�V���S�D�U�D���P�R�Y�H�U�V�H���S�R�U���H�O���O�D�E�H�U�L�Q�W�R��
�8�Q���W�H�P�S�R�U�L�]�D�G�R�U�����R�S�F�L�R�Q�D�O�����S�D�U�D���X�Q���G�H�V�D�I�¯�R���D�G�L�F�L�R�Q�D�O��

�+�R�M�D�V���G�H���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q���S�D�U�D���D�Q�R�W�D�U���T�X�«���S�D�O�D�E�U�D�V���I�X�H�U�R�Q���G�L�I�¯�F�L�O�H�V
�\���T�X�«���S�L�V�W�D�V���D�\�X�G�D�U�R�Q��

�8�Q�D���S�L�]�D�U�U�D���R���£�U�H�D���G�H���H�[�K�L�E�L�F�L�µ�Q���S�D�U�D���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�H�V���\
�V�H�J�X�L�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���S�U�R�J�U�H�V�R��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�$�X�P�H�Q�W�D�U���O�D���F�R�Q�F�L�H�Q�F�L�D���V�R�E�U�H���O�D�V���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���G�H���U�H�F�X�S�H�U�D�F�L�µ�Q
�G�H���S�D�O�D�E�U�D�V���T�X�H���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�Q���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�R�Q���D�I�D�V�L�D��
�–�Q�Y�R�O�X�F�U�D�U���D���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���H�Q���O�D���S�U�£�F�W�L�F�D���G�H���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H
�U�H�F�X�S�H�U�D�F�L�µ�Q���G�H���S�D�O�D�E�U�D�V���H�Q���X�Q���I�R�U�P�D�W�R���E�D�V�D�G�R���H�Q���M�X�H�J�R�V��
�3�U�R�P�R�Y�H�U���O�D���H�P�S�D�W��̄D���S�H�U�P�L�W�L�H�Q�G�R���T�X�H���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�D�U�H�V
�H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�H�Q���\���D�S�R�\�H�Q���O�R�V���G�H�V�D�I��̄R�V���G�H���U�H�F�X�S�H�U�D�F�L�µ�Q��
�)�R�U�W�D�O�H�F�H�U���H�O���Y�R�F�D�E�X�O�D�U�L�R���G�H���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���\���V�X���F�D�S�D�F�L�G�D�G���G�H
�X�V�D�U���V�H�³�D�O�H�V���F�X�D�Q�G�R���H�V�W�£�Q���D�W�D�V�F�D�G�R�V���H�Q���O�D���U�H�F�X�S�H�U�D�F�L�µ�Q���G�H
�S�D�O�D�E�U�D�V��

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��7�f �� �$�H���� �� ���S�� �;�� �� �V�� �Z��

�2�E�M�H�W�L�Y�R�V

�-�X�J�D�E�L�O�L�G�D�G

�–�Q�W�U�R�G�X�F�F�L�µ�Q���������P�L�Q�X�W�R�V�������(�O���S�U�R�I�H�V�R�U���H�[�S�O�L�F�D���H�O���H�V�F�H�Q�D�U�L�R��
�H�O���S�H�U�V�R�Q�D�M�H���G�H���F�D�G�D���J�U�X�S�R���G�H�E�H���U�H�F�R�U�U�H�U���X�Q���O�D�E�H�U�L�Q�W�R���G�H
�S�D�O�D�E�U�D�V�����&�R�P�L�H�Q�]�D�Q���G�H�V�G�H���H�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���G�H�O���F�D�P�L�Q�R��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�5�H�I�O�H�[�L�µ�Q���\���D�Q�£�O�L�V�L�V���������������P�L�Q�X�W�R�V�������&�D�G�D���J�U�X�S�R���F�R�P�S�O�H�W�D���O�D���K�R�M�D���G�H
�W�U�D�E�D�M�R�����T�X�«���S�D�O�D�E�U�D�V���I�X�H�U�R�Q���G�L�I��̄F�L�O�H�V�����T�X�«���S�L�V�W�D�V���D�\�X�G�D�U�R�Q�����F�µ�P�R���V�H
�V�L�Q�W�L�H�U�R�Q���D�O���G�X�G�D�U���R���Q�H�F�H�V�L�W�D�U���X�Q�D���S�L�V�W�D�����/�X�H�J�R�����G�H�E�D�W�H���H�Q���F�O�D�V�H��
�•�4�X�«���V�L�Q�W�L�H�U�R�Q���F�X�D�Q�G�R���O�H�V���F�R�V�W�µ���U�H�F�R�U�G�D�U���O�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�"���•�4�X�«���S�X�H�G�H�Q
�K�D�F�H�U���O�R�V���F�R�P�S�D�³�H�U�R�V���S�D�U�D���D�S�R�\�D�U���D���D�O�J�X�L�H�Q���H�Q���H�V�D���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q�"

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��7�f �� �$�H���� �� ���S�� �;�� �� �V�� �Z��

�&�D�O�H�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R���������P�L�Q�X�W�R�V�������&�D�G�D���J�U�X�S�R���V�D�F�D���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���F�R�Q
�X�Q�D���S�D�O�D�E�U�D���I�£�F�L�O���\���S�U�D�F�W�L�F�D���F�µ�P�R���U�H�F�X�S�H�U�D�U���O�D���S�D�O�D�E�U�D���\���X�V�D�U
�X�Q�D���V�H�³�D�O���V�L���H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R�����S�D�U�D���I�D�P�L�O�L�D�U�L�]�D�U�V�H���F�R�Q���H�O���P�H�F�D�Q�L�V�P�R��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��7�f �� �$�H���� �� ���S�� �;�� �� �V�� �Z����

�&�R�Q�V�H�M�R�V���S�D�U�D���S�U�R�I�H�V�R�U�H�V



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�(�O���M�X�H�J�R���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D���X�Q�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���W�H�U�D�S�«�X�W�L�F�D�����S�U�£�F�W�L�F�D
�G�H���U�H�F�X�S�H�U�D�F�L�µ�Q���G�H���S�D�O�D�E�U�D�V���S�D�U�D���O�D���D�I�D�V�L�D�����H�Q���X�Q
�I�R�U�P�D�W�R���G�H���F�O�D�V�H���D�W�U�D�F�W�L�Y�R���\���F�R�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�R�����S�U�R�P�R�Y�L�H�Q�G�R
�D�V�¯���K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H���Y�R�F�D�E�X�O�D�U�L�R�����X�Q�D���U�H�F�X�S�H�U�D�F�L�µ�Q���P�£�V
�U�£�S�L�G�D���\���H�O���X�V�R���G�H���V�H�³�D�O�H�V���G�H���D�S�R�\�R��
�'�H�V�D�U�U�R�O�O�D���O�D���H�P�S�D�W�¯�D�����D�O���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U���H�O���G�H�V�D�I�¯�R���G�H
�U�H�F�X�S�H�U�D�U���S�D�O�D�E�U�D�V���E�D�M�R���S�U�H�V�L�µ�Q���R���F�R�Q���S�L�V�W�D�V�����O�R�V
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���R�E�W�L�H�Q�H�Q���X�Q�D���L�G�H�D���G�H���O�R���T�X�H���H�Q�I�U�H�Q�W�D�Q���O�D�V
�S�H�U�V�R�Q�D�V���F�R�Q���D�I�D�V�L�D��
�0�H�M�R�U�D���H�O���D�S�R�\�R���H�Q�W�U�H���S�D�U�H�V���\���O�D�V���K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H
�F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q�����O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���G�L�V�F�X�W�H�Q���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V�����G�D�Q
�S�L�V�W�D�V���\���U�H�I�O�H�[�L�R�Q�D�Q���V�R�E�U�H���O�D�V���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�V���G�H���O�R�V
�G�H�P�£�V��
�3�U�R�P�X�H�Y�H���O�D���F�R�Q�F�L�H�Q�F�L�D���P�H�W�D�F�R�J�Q�L�W�L�Y�D�����O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V
�U�H�I�O�H�[�L�R�Q�D�Q���V�R�E�U�H���T�X�«���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���O�H�V���D�\�X�G�D�U�R�Q�����F�µ�P�R
�V�H���V�L�Q�W�L�H�U�R�Q���D�O���G�X�G�D�U���\���F�µ�P�R���S�X�H�G�H�Q���D�S�R�\�D�U���D���R�W�U�R�V��
�P�H�M�R�U�D�Q�G�R���D�V�¯���O�D���D�X�W�R�U�U�H�J�X�O�D�F�L�µ�Q���\���H�O���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H
�V�R�F�L�R�H�P�R�F�L�R�Q�D�O��
�6�H���D�O�L�Q�H�D���F�R�Q���O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���L�Q�F�O�X�V�L�Y�D�����D�O���F�U�H�D�U���F�R�Q�F�L�H�Q�F�L�D
�V�R�E�U�H���O�R�V���W�U�D�V�W�R�U�Q�R�V���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H���H�Q���H�O���D�X�O�D�����I�R�P�H�Q�W�D���X�Q
�H�Q�W�R�U�Q�R���P�£�V���L�Q�F�O�X�V�L�Y�R���\���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�Y�R��

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��7�f �� �$�H���� �� ���S�� �;�� �� �V�� �Z����

�9�D�O�R�U���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H�O
�M�X�H�J�R



������

�� ��



������

�-�8�5�1�(�<
�$�O�J�R���U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R
�F�R�Q���Y�L�D�M�H�V���R
�Y�L�D�M�H

�*�H�V�W�R
�6�L�P�X�O�D�U���T�X�H
�F�D�P�L�Q�D�V���R���Y�L�D�M�D�V
���F�R�O�R�F�D���O�D���P�D�Q�R
�V�R�E�U�H���O�D���I�U�H�Q�W�H
�F�R�P�R���V�L���H�V�W�X�Y�L�H�U�D�V
�P�L�U�D�Q�G�R���D���O�R���O�H�M�R�V��

�' �(�6�&�8�%�5�,�5
�$�F�F�L�µ�Q���G�H���H�Q�F�R�Q�W�U�D�U
�D�O�J�R���Q�X�H�Y�R

�*�H�V�W�R
�$�E�U�H���E�L�H�Q���O�R�V���R�M�R�V
�\���V�H�³�D�O�D���D���O�R
�O�H�M�R�V�����F�R�P�R���V�L
�Y�L�H�U�D�V���D�O�J�R���R�F�X�O�W�R��

�$�1�7�,�*�8�2
�5�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R���F�R�Q
�F�R�V�D�V���P�X�\
�D�Q�W�L�J�X�D�V�������K�L�V�W�R�U�L�D

�*�H�V�W�R
�+�D�]���X�Q���J�H�V�W�R���F�R�P�R
�T�X�L�W�D�U���H�O���S�R�O�Y�R���G�H���X�Q
�R�E�M�H�W�R���Y�L�H�M�R�����D�F�W�¼�D
�F�R�P�R���V�L���I�X�H�U�D�V���]�Y�L�H�M�R�^

�6�8�6�8�5�5�2
�$�F�F�L�µ�Q���G�H���K�D�E�O�D�U
�H�Q���Y�R�]���E�D�M�D

�*�H�V�W�R
�+�D�]���X�Q���J�H�V�W�R���F�R�P�R
�T�X�L�W�D�U���H�O���S�R�O�Y�R���G�H���X�Q
�R�E�M�H�W�R���Y�L�H�M�R�����D�F�W�¼�D
�F�R�P�R���V�L���I�X�H�U�D�V���]�Y�L�H�M�R�^

�6�2�0�%�5�$
�5�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R���F�R�Q���O�D
�I�R�U�P�D���F�O�D�U�D���R�V�F�X�U�D
�H�Q���H�O���V�X�H�O�R

�*�H�V�W�R
�8�V�D���W�X���P�D�Q�R���S�D�U�D
�S�U�R�\�H�F�W�D�U���X�Q�D
�]�V�R�P�E�U�D� �̂��H�Q���H�O
�V�X�H�O�R���S�D�U�H�G��

�)�5�ƒ�*�,�/
�$�G�M�H�W�L�Y�R���T�X�H
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D���]�I�£�F�L�O
�G�H���U�R�P�S�H�U�^

�(�6�+�$�8�6�7
�$�F�F�L�µ�Q���G�H���J�D�V�W�D�U
�H�Q�H�U�J��̄D����
�F�D�Q�V�D�U�V�H���P�X�F�K�R

�%�5�,�/�/�$�1�7�(
�$�G�M�H�W�L�Y�R���T�X�H
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D���]�P�X�\
�O�L�J�H�U�R�������E�U�L�O�O�D�Q�W�H
�����L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�W�H�^

�*�(�6�7�2
�$�F�F�L�µ�Q���R���V�X�V�W�D�Q�W�L�Y�R
�T�X�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D���X�Q
�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���S�D�U�D
�F�R�P�X�Q�L�F�D�U��

�*�H�V�W�R
�0�R�Y�H�U���O�D�V���P�D�Q�R�V���S�D�U�D
�H�[�S�U�H�V�D�U���D�O�J�R�����V�D�O�X�G�D�U��
�V�H�³�D�O�D�U�����H�Q�F�R�J�H�U�V�H���G�H
�K�R�P�E�U�R�V��

�5�(�6�&�$�7�(
�$�F�F�L�µ�Q���R���V�X�V�W�D�Q�W�L�Y�R
�T�X�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D���X�Q
�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���S�D�U�D
�F�R�P�X�Q�L�F�D�U��

�*�H�V�W�R
�6�L�P�X�O�D�U���T�X�H���O�H�Y�D�Q�W�D�V���R
�D�\�X�G�D�V���D���D�O�J�X�L�H�Q���D
�O�H�Y�D�Q�W�D�U�V�H�����R���D�F�W�X�D�U
�F�R�P�R���V�L���H�V�W�X�Y�L�H�U�D�V
�F�D�U�J�D�Q�G�R���D���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D��

�0�(�0�2�5�,�$
�5�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R���F�R�Q
�U�H�F�R�U�G�D�U����
�S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R�V����
�H�Y�H�Q�W�R�V���S�D�V�D�G�R�V

�*�H�V�W�R
�*�R�O�S�«�D�W�H���O�D���V�L�H�Q
�F�R�Q���X�Q���G�H�G�R��
�P�L�U�D���S�H�Q�V�D�W�L�Y�R

�&�8�5�,�2�6�2
�$�G�M�H�W�L�Y�R���T�X�H
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D���]�T�X�H
�T�X�L�H�U�H���V�D�E�H�U�������T�X�H
�H�V�W�£���L�Q�W�H�U�H�V�D�G�R�^

�*�H�V�W�R
�,�Q�F�O�L�Q�D�U�V�H���K�D�F�L�D���D�G�H�O�D�Q�W�H��
�F�R�Q���O�R�V���R�M�R�V���E�L�H�Q���D�E�L�H�U�W�R�V���\
�O�D���P�D�Q�R���H�Q���O�D���E�D�U�E�L�O�O�D���F�R�P�R
�V�L���H�V�W�X�Y�L�H�U�D���]�S�H�Q�V�D�Q�G�R� �̂�



������

�)�–�1�$�/�–�=�$�5



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��7�f �� �$�H���� �� ���S�� �;�� �� �V�� �Z��

�+�2�-�$�6���' �(���7�5�$�%�$�-�2���3�$�5�$���*�5�8�3�2�6����

�5�H�I�O�H�[�L�R�Q�H�V

�•�4�X�«���S�D�O�D�E�U�D�V���I�X�H�U�R�Q���G�L�I�¯�F�L�O�H�V�"

�•�4�X�«���V�H�³�D�O�H�V���D�\�X�G�D�U�R�Q�"

���•�&�µ�P�R���W�H���V�L�H�Q�W�H�V���F�X�D�Q�G�R���G�X�G�D�V
�R���Q�H�F�H�V�L�W�D�V���X�Q�D���S�L�V�W�D�"

�•�4�X�«���V�H�Q�W�L�V�W�H���F�X�D�Q�G�R���W�H���U�H�V�X�O�W�µ���G�L�I�¯�F�L�O
�U�H�F�X�S�H�U�D�U���S�D�O�D�E�U�D�V�"

�•�4�X�«���S�X�H�G�H�Q���K�D�F�H�U���O�R�V���F�R�P�S�D�³�H�U�R�V���S�D�U�D
�D�S�R�\�D�U���D���D�O�J�X�L�H�Q���H�Q���H�V�D���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q�"

�' �–�6�&�8�6�–�• �1���(�1���&�/�$�6�(��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��Z�� �F�� �;�� �Z���Z�,�;�� �B�� �,�H�Z�� �Z��

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V

�7�R�G�D���O�D���F�O�D�V�H�����G�L�Y�L�G�L�G�D���H�Q���J�U�X�S�R�V
�S�H�T�X�H�³�R�V��

�7�L�S�R���G�H���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�����(�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���G�H
�D�X�O�D���J�H�Q�H�U�D�O�����S�X�H�G�H�Q���L�Q�F�O�X�L�U
�F�R�P�S�D�³�H�U�R�V���H���L�G�H�D�O�P�H�Q�W�H���X�Q
�H�Q�W�R�U�Q�R���V�H�J�X�U�R���H���L�Q�F�O�X�V�L�Y�R���S�D�U�D
�D�T�X�H�O�O�R�V���F�R�Q���P�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R��
�(�G�D�G�H�V�����$�S�U�R�[�L�P�D�G�D�P�H�Q�W�H����������
�D�³�R�V�����S�U�L�P�D�U�L�D���V�X�S�H�U�L�R�U��
�1�¼�P�H�U�R���G�H���S�H�U�V�R�Q�D�V���S�R�U���J�U�X�S�R��������
�����H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�R�U���J�U�X�S�R
�'�X�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�����$�O�U�H�G�H�G�R�U
�G�H���������P�L�Q�X�W�R�V��

�&�R�Q�W�H�Q�L�G�R���G�H�O���M�X�H�J�R

�7�D�U�M�H�W�D�V���G�H���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q�����F�D�G�D���X�Q�D���P�X�H�V�W�U�D���X�Q���H�V�F�H�Q�D�U�L�R���V�R�F�L�D�O���H�Q
�H�O���T�X�H���S�R�G�U�¯�D���H�V�S�H�U�D�U�V�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���D���W�U�D�Y�«�V���G�H�O���K�D�E�O�D��
�&�L�Q�W�D���R���P�D�U�F�D�G�R�U�H�V���G�H���V�X�H�O�R���S�D�U�D���G�H�V�L�J�Q�D�U���G�R�V���]�R�Q�D�V���R���U�R�O�H�V
���S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����
�]�R�Q�D���G�H�O���D�F�W�R�U�����\���
�]�R�Q�D���G�H�O���R�E�V�H�U�Y�D�G�R�U����
�2�S�F�L�R�Q�D�O�����D�F�F�H�V�R�U�L�R�V���R���H�O�H�P�H�Q�W�R�V���V�L�P�S�O�H�V���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�V���S�D�U�D���F�D�G�D
�H�V�F�H�Q�D�U�L�R�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����X�Q���W�H�O�«�I�R�Q�R���G�H���M�X�J�X�H�W�H�����X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���G�H
�D�P�L�V�W�D�G�����X�Q���R�E�M�H�W�R���G�H�O���D�X�O�D��
�+�R�M�D�V���G�H���W�U�D�E�D�M�R���G�H���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q���S�D�U�D���F�D�G�D���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�����S�D�U�D
�U�H�J�L�V�W�U�D�U���F�µ�P�R���V�H���V�L�Q�W�L�H�U�R�Q�����T�X�«���V�H�³�D�O�H�V���Q�R���Y�H�U�E�D�O�H�V���V�H
�X�W�L�O�L�]�D�U�R�Q���\���F�µ�P�R���S�R�G�U�¯�D���V�H�Q�W�L�U�V�H���H�O���H�V�F�H�Q�D�U�L�R���S�D�U�D���D�O�J�X�L�H�Q���F�R�Q
�P�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R��
�3�L�]�D�U�U�D���R���S�D�Q�W�D�O�O�D���S�D�U�D���P�R�V�W�U�D�U���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�H�V���\���J�H�Q�H�U�D�U���G�H�E�D�W�H



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��Z�� �F�� �;�� �Z���Z�,�;�� �B�� �,�H�Z�� �Z

�2�E�M�H�W�L�Y�R�V

�)�D�V�H�V���G�H�O���M�X�H�J�R

�–�Q�W�U�R�G�X�F�F�L�µ�Q���������P�L�Q�X�W�R�V�������(�O���S�U�R�I�H�V�R�U���H�[�S�O�L�F�D���H�O���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H
�P�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R�����V�L�Q���I�R�U�]�D�U���O�D���U�H�Y�H�O�D�F�L�µ�Q�����\���S�U�H�V�H�Q�W�D���H�O���M�X�H�J�R�����O�R�V
�D�O�X�P�Q�R�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�U�£�Q���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���V�L�Q���K�D�E�O�D�U�����X�W�L�O�L�]�D�Q�G�R
�¼�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�H�³�D�O�H�V���\���J�H�V�W�R�V�����6�H���K�D�F�H���K�L�Q�F�D�S�L�«���H�Q���O�D���V�H�J�X�U�L�G�D�G�����H�O
�U�H�V�S�H�W�R���\���Q�R���V�H���O�H�V���S�U�H�V�L�R�Q�D���S�D�U�D���T�X�H���K�D�E�O�H�Q��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��Z�� �F�� �;�� �Z���Z�,�;�� �B�� �,�H�Z�� �Z

�)�R�U�P�D�F�L�µ�Q���G�H���J�U�X�S�R�V���\���D�V�L�J�Q�D�F�L�µ�Q���G�H���U�R�O�H�V���������P�L�Q�X�W�R�V�������/�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V
�V�H���G�L�Y�L�G�H�Q���H�Q���J�U�X�S�R�V���G�H������������ �' �H�Q�W�U�R���G�H���F�D�G�D���J�U�X�S�R�����G�H�V�L�J�Q�H���D���X�Q
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H���F�R�P�R�����D�F�W�R�U�������T�X�L�H�Q���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�U�£���H�O���H�V�F�H�Q�D�U�L�R���H�Q���V�L�O�H�Q�F�L�R��
�\���D���O�R�V���G�H�P�£�V���F�R�P�R�����D�G�L�Y�L�Q�D�G�R�U�H�V���R�E�V�H�U�Y�D�G�R�U�H�V�������$�V�L�J�Q�H���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D
�G�H���H�V�F�H�Q�D�U�L�R���D���F�D�G�D���J�U�X�S�R��

�' �H�V�S�X�«�V���G�H���O�D���F�R�Q�M�H�W�X�U�D�����H�O���J�U�X�S�R���D�Q�D�O�L�]�D���T�X�«���V�H�³�D�O�H�V���I�X�H�U�R�Q���H�I�H�F�W�L�Y�D�V��
�F�X�£�O�H�V���I�X�H�U�R�Q���F�R�Q�I�X�V�D�V���\���F�µ�P�R���V�H���V�L�Q�W�L�H�U�R�Q���D�O���F�R�Q�I�L�D�U���H�Q���V�H�³�D�O�H�V���Q�R���Y�H�U�E�D�O�H�V��
�5�R�W�H���O�R�V���U�R�O�H�V���S�D�U�D���T�X�H���Y�D�U�L�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���D�F�W�¼�H�Q���\���R�E�V�H�U�Y�H�Q�����&�D�G�D���J�U�X�S�R
�S�X�H�G�H�� �F�R�P�S�O�H�W�D�U�� �G�H�� ���� �D�� ���� �W�D�U�M�H�W�D�V�� �G�H�� �H�V�F�H�Q�D�U�L�R�� �G�H�Q�W�U�R�� �G�H�O�� �W�L�H�P�S�R
�H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�R��

�5�H�I�O�H�[�L�µ�Q���\���D�Q�£�O�L�V�L�V���������P�L�Q�X�W�R�V�������&�D�G�D���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H���F�R�P�S�O�H�W�D���O�D���K�R�M�D���G�H���W�U�D�E�D�M�R���G�H���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q��
�•�&�µ�P�R���V�H���V�L�Q�W�L�µ���D�O���D�F�W�X�D�U���V�L�Q���K�D�E�O�D�U�"���•�&�µ�P�R���V�H���V�L�Q�W�L�µ���D�O���L�Q�W�H�Q�W�D�U���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�U�"���•�&�µ�P�R���S�R�G�U��̄D
�V�H�Q�W�L�U�V�H���H�V�W�R���S�D�U�D���D�O�J�X�L�H�Q���F�R�Q���P�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R���H�Q���X�Q���F�R�Q�W�H�[�W�R���G�R�Q�G�H���V�H���H�V�S�H�U�D���T�X�H
�K�D�E�O�H�"���$���F�R�Q�W�L�Q�X�D�F�L�µ�Q�����X�Q���E�U�H�Y�H���G�H�E�D�W�H���H�Q���F�O�D�V�H�����G�H�V�W�D�F�D�U���H�O���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���U�H�V�S�H�W�X�R�V�R
�H�Q�W�U�H���F�R�P�S�D�³�H�U�R�V�����O�D�V���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H���D�S�R�\�R���\���O�D���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���G�H���O�D���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���Q�R���Y�H�U�E�D�O��

�&�L�H�U�U�H�����R�S�F�L�R�Q�D�O�������–�Q�F�H�Q�W�L�Y�H���D���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���D���S�H�Q�V�D�U���H�Q���X�Q���J�H�V�W�R���R���V�H�³�D�O���T�X�H
�S�R�G�U��̄D�Q���X�V�D�U���H�Q���F�O�D�V�H���S�D�U�D���D�S�R�\�D�U���D���X�Q���F�R�P�S�D�³�H�U�R���T�X�H���V�H���V�L�H�Q�W�H���D�Q�V�L�R�V�R���S�R�U���K�D�E�O�D�U
���S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����X�Q���S�X�O�J�D�U���K�D�F�L�D���D�U�U�L�E�D�����X�Q���D�V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�����S�H�U�P�L�W�L�U���W�L�H�P�S�R���D�G�L�F�L�R�Q�D�O����



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�&�U�H�H���X�Q���D�P�E�L�H�Q�W�H���V�H�J�X�U�R���\���V�L�Q���S�U�H�M�X�L�F�L�R�V�����H�Q�I�D�W�L�F�H���T�X�H���W�R�G�R�V
�S�X�H�G�H�Q���V�H�Q�W�L�U�V�H���L�Q�F�µ�P�R�G�R�V���H�Q���D�O�J�¼�Q���P�R�P�H�Q�W�R���\���T�X�H���H�V�R���H�V�W�£���E�L�H�Q��
�(�Y�L�W�H���I�R�U�]�D�U���O�D�V���U�H�V�S�X�H�V�W�D�V���Y�H�U�E�D�O�H�V���G�H���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�Q���P�X�W�L�V�P�R
�V�H�O�H�F�W�L�Y�R�����H�V�W�H���M�X�H�J�R���X�W�L�O�L�]�D���O�D���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���Q�R���Y�H�U�E�D�O���S�D�U�D���U�H�G�X�F�L�U
�O�D���S�U�H�V�L�µ�Q�����(�V�W�R���F�R�L�Q�F�L�G�H���F�R�Q���O�D���U�H�F�R�P�H�Q�G�D�F�L�µ�Q���G�H���T�X�H���m�S�U�H�V�L�R�Q�D�U���D
�X�Q���Q�L�³�R���S�D�U�D���T�X�H���K�D�E�O�H���V�R�O�R���D�X�P�H�Q�W�D�U�£���V�X���D�Q�V�L�H�G�D�G���\���O�R
�R�E�V�W�D�F�X�O�L�]�D�U�£���D�¼�Q���P�£�V�}�����7�Z�L�Q�N�O�����H�O�P�W�U�H�H�F�O�L�Q�L�F���F�D����
�6�H�O�H�F�F�L�R�Q�H���W�D�U�M�H�W�D�V���G�H���H�V�F�H�Q�D�U�L�R�V���T�X�H���V�H�D�Q���D�S�U�R�S�L�D�G�D�V���S�D�U�D���O�D���H�G�D�G��
�I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���S�D�U�D���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���\���T�X�H���D�X�P�H�Q�W�H�Q���J�U�D�G�X�D�O�P�H�Q�W�H���H�Q
�F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���V�L���O�R���G�H�V�H�D��
�)�R�P�H�Q�W�H���X�Q���G�H�E�D�W�H���U�H�I�O�H�[�L�Y�R���V�R�E�U�H���F�µ�P�R���R�F�X�U�U�H���O�D���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q
�P�£�V���D�O�O�£���G�H���O�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�����J�H�V�W�R�V�����H�[�S�U�H�V�L�R�Q�H�V���I�D�F�L�D�O�H�V�����F�R�Q�W�D�F�W�R
�Y�L�V�X�D�O�����S�R�V�W�X�U�D��
�8�W�L�O�L�F�H���H�O�R�J�L�R�V���H�V�S�H�F��̄I�L�F�R�V���\���U�H�I�X�H�U�]�R�V���S�R�V�L�W�L�Y�R�V���S�D�U�D���O�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�µ�Q
�\���H�O���D�S�R�\�R���U�H�V�S�H�W�X�R�V�R���H�Q�W�U�H���F�R�P�S�D�³�H�U�R�V�����0�H�Q�W�H�V���3�U�R�V�S�H�U�D�Q�W�H�V
�6�L���K�D�\���X�Q���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H���F�R�Q���P�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R���S�U�H�V�H�Q�W�H�����D�V�H�J�¼�U�H�V�H���G�H
�T�X�H���V�H���V�L�H�Q�W�D���F�µ�P�R�G�R�����S�H�U�P��̄W�D�O�H���R�E�V�H�U�Y�D�U���D�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���V�L���D�F�W�X�D�U���H�V
�G�H�P�D�V�L�D�G�D���S�U�H�V�L�µ�Q�����H�Q�I�D�W�L�F�H���T�X�H���Q�D�G�L�H���W�L�H�Q�H���T�X�H���K�D�E�O�D�U���G�X�U�D�Q�W�H���O�D
�D�F�W�L�Y�L�G�D�G���D���P�H�Q�R�V���T�X�H���H�O�O�R�V���H�O�L�M�D�Q���K�D�F�H�U�O�R��
�9�L�Q�F�X�O�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���F�R�Q���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H���O�D���Y�L�G�D���U�H�D�O���H�Q���H�O���D�X�O�D�����S�R�U
�H�M�H�P�S�O�R�����
�6�L���X�Q���F�R�P�S�D�³�H�U�R���H�V�W�£���H�Q���V�L�O�H�Q�F�L�R�����•�F�µ�P�R���S�R�G�U��̄D�V
�P�R�V�W�U�D�U�O�H���D�S�R�\�R���F�R�Q���X�Q���J�H�V�W�R���R���G�£�Q�G�R�O�H���W�L�H�P�S�R���H�[�W�U�D�"��

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��Z�� �F�� �;�� �Z���Z�,�;�� �B�� �,�H�Z�� �Z

�&�R�Q�V�H�M�R�V���S�D�U�D���S�U�R�I�H�V�R�U�H�V



�&�D�S��̄W�X�O�R����

�$�\�X�G�D�� �D�� �W�R�G�R�V�� �O�R�V�� �H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�� �D�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�U�� �\
�I�R�U�W�D�O�H�F�H�U���O�D�V���K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���Q�R���Y�H�U�E�D�O��
�X�Q���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���O�D���L�Q�W�H�U�D�F�F�L�µ�Q���V�R�F�L�D�O���\
�O�D�V���D�X�O�D�V���L�Q�F�O�X�V�L�Y�D�V��
�' �H�V�D�U�U�R�O�O�D�� �O�D�� �H�P�S�D�W��̄D���� �D�O�� �H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U�� �O�D
�F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���V�L�Q���K�D�E�O�D�U���H���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�U���O�D�V���V�H�³�D�O�H�V���G�H
�O�R�V���G�H�P�£�V�����O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�Q���P�H�M�R�U���O�R�V
�G�H�V�D�I��̄R�V�� �T�X�H�� �H�Q�I�U�H�Q�W�D�Q�� �V�X�V�� �F�R�P�S�D�³�H�U�R�V�� �F�R�Q
�P�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R��
�3�U�R�P�X�H�Y�H�� �X�Q�D�� �F�X�O�W�X�U�D�� �G�H�� �D�S�R�\�R�� �H�Q�W�U�H�� �S�D�U�H�V�� �\
�S�U�£�F�W�L�F�D�V�� �L�Q�F�O�X�V�L�Y�D�V���� �O�R�V�� �H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�� �D�S�U�H�Q�G�H�Q�� �D
�U�H�V�S�H�W�D�U�� �G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V�� �H�V�W�L�O�R�V�� �G�H�� �F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q�� �\
�D�G�D�S�W�D�U�V�H���H�Q���F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D��
�5�H�G�X�F�H���H�O���H�V�W�L�J�P�D���H�Q���W�R�U�Q�R���D�O���P�X�W�L�V�P�R���V�H�O�H�F�W�L�Y�R���D�O
�K�D�F�H�U�� �Y�L�V�L�E�O�H�V�� �O�D�V�� �G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V�� �G�H�� �F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q�� �\
�Q�R�U�P�D�O�L�]�D�U���O�D���L�Q�W�H�U�D�F�F�L�µ�Q���\���H�O���D�S�R�\�R���Q�R���Y�H�U�E�D�O��
�0�H�M�R�U�D�� �H�O�� �D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H�� �V�R�F�L�R�H�P�R�F�L�R�Q�D�O���� �O�R�V
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�� �U�H�I�O�H�[�L�R�Q�D�Q�� �V�R�E�U�H�� �O�R�V�� �V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�V�� �G�H
�Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�G�D�G�����G�H���V�H�U���F�R�P�S�U�H�Q�G�L�G�R�V���\���G�H���D�S�R�\�D�U���D
�O�R�V���G�H�P�£�V��

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��Z�� �F�� �;�� �Z���Z�,�;�� �B�� �,�H�Z�� �Z

�9�D�O�R�U���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H�O
�M�X�H�J�R



������

�&�D�P�L�Q�D�U�����Y�H�U���D���X�Q���D�P�L�J�R�����O�H�Y�D�Q�W�D�U
�O�D���P�D�Q�R���R���V�D�O�X�G�D�U�����V�R�Q�U�H��̄U��

�D�V�H�Q�W�L�U���O�H�Y�H�P�H�Q�W�H���F�R�Q���O�D���F�D�E�H�]�D��

�3�H�G�L�U���S�U�H�V�W�D�G�R���X�Q���O�£�S�L�]���H�Q���F�O�D�V�H�/�H�Y�D�Q�W�D�U���O�D���P�D�Q�R���S�D�U�D���U�H�V�S�R�Q�G�H�U
�X�Q�D���S�U�H�J�X�Q�W�D

�3�H�G�L�U���S�H�U�P�L�V�R���S�D�U�D���L�U���D�O���E�D�³�R�&�R�P�S�U�D�U���X�Q�D���P�H�U�L�H�Q�G�D���H�Q���O�D
�F�D�I�H�W�H�U�¯�D���G�H���O�D���H�V�F�X�H�O�D

�–�Q�Y�L�W�D�U���D���X�Q���F�R�P�S�D�³�H�U�R���G�H���F�O�D�V�H���D
�M�X�J�D�U���H�Q���H�O���U�H�F�U�H�R

�(�[�S�U�H�V�D�U���T�X�H���Q�R���H�Q�W�L�H�Q�G�H�V���X�Q�D
�L�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���G�H���F�O�D�V�H

�(�O���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H���Q�H�F�H�V�L�W�D���X�Q���O�£�S�L�]
�P�L�H�Q�W�U�D�V���X�Q���F�R�P�S�D�³�H�U�R���H�V�W�£

�H�V�F�U�L�E�L�H�Q�G�R�����G�H�E�H���L�Q�G�L�F�D�U
�V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D�P�H�Q�W�H���T�X�H���T�X�L�H�U�H

�W�R�P�D�U�O�R���S�U�H�V�W�D�G�R�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R��
�H�[�W�H�Q�G�L�H�Q�G�R���O�D���P�D�Q�R�����V�H�³�D�O�D�Q�G�R��

�V�L�Q���K�D�E�O�D�U��

�6�H�Q�W�D�G�R���H�Q���H�O���H�V�F�U�L�W�R�U�L�R�����P�L�U�D�Q�G�R���D�O
�P�D�H�V�W�U�R�����O�H�Y�D�Q�W�D�Q�G�R���O�D���P�D�Q�R��

�H�V�S�H�U�D�Q�G�R�����O�X�H�J�R���P�L�U�D�Q�G�R���Y�D�F�L�O�D�Q�W�H
�R���W�¯�P�L�G�R�����P�D�Q�R�V���M�X�Q�W�D�V�����P�L�U�D�G�D

�E�D�M�D����

�7�R�F�D�U���O�D���R�U�H�M�D���R���O�D���F�D�E�H�]�D�����F�R�P�R
�G�L�F�L�H�Q�G�R���
�1�H�F�H�V�L�W�R���D�O�J�R���������O�X�H�J�R
�V�H�³�D�O�D�U���K�D�F�L�D���O�D���S�X�H�U�W�D�����P�L�U�D�U���D�O

�P�D�H�V�W�U�R���F�R�Q���H�[�S�U�H�V�L�µ�Q
�W�¯�P�L�G�D���X�U�J�H�Q�W�H�����J�H�V�W�R���F�R�Q���O�D���P�D�Q�R

�S�L�G�L�H�Q�G�R���S�H�U�P�L�V�R��

�6�L�P�X�O�D�U���S�R�Q�H�U�V�H���X�Q���D�E�U�L�J�R���R���X�Q�D
�P�R�F�K�L�O�D�����J�L�U�D�U�V�H���K�D�F�L�D���X�Q���D�P�L�J�R��

�K�D�F�H�U���X�Q���J�H�V�W�R���G�H���G�H�V�S�H�G�L�G�D���F�R�Q���O�D
�P�D�Q�R���R���X�Q���E�H�V�R�����V�R�Q�U�H�¯�U���\���O�X�H�J�R

�D�O�H�M�D�U�V�H��

�6�R�Q�U�H�¯�U���D�P�S�O�L�D�P�H�Q�W�H�����F�R�O�R�F�D�Q�G�R���O�D
�P�D�Q�R���V�R�E�U�H���H�O���F�R�U�D�]�µ�Q���R���H�O���S�H�F�K�R��
�O�H�Y�D�Q�W�D�Q�G�R���O�R�V���S�X�O�J�D�U�H�V���R���D�P�E�D�V

�P�D�Q�R�V���H�Q���J�H�V�W�R���G�H���
�J�U�D�F�L�D�V����

�6�L�P�X�O�D�U���V�R�V�W�H�Q�H�U���X�Q�D���S�H�O�R�W�D���R���X�Q
�R�E�M�H�W�R���G�H���M�X�H�J�R�����P�L�U�D�U���D���X�Q

�F�R�P�S�D�³�H�U�R���G�H���F�O�D�V�H�����K�D�F�H�U���V�H�³�D�V
�F�R�Q���O�D���P�D�Q�R�����
�Y�H�Q���������V�R�Q�U�H�¯�U�����X�W�L�O�L�]�D�U

�X�Q�D���S�R�V�W�X�U�D���R���J�H�V�W�R���L�Q�Y�L�W�D�G�R�U��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H������� �́��Z�� �F�� �;�� �Z���Z�,�;�� �B�� �,�H�Z�� �Z

�5�H�I�O�H�[�L�R�Q�H�V



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H���� ��� �́��� �H�B�Z�a�V�f �� �a�H�V�� �Z���� �� ���;�� �B�$�f �� �7��

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V

���(�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���W�U�D�E�D�M�D�Q�G�R���H�Q
�J�U�X�S�R�V���S�H�T�X�H�³�R�V�����I�D�F�L�O�L�W�D�G�R�V
�S�R�U���H�O���S�U�R�I�H�V�R�U��

�7�L�S�R���G�H���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�����(�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V
�G�H���D�X�O�D���J�H�Q�H�U�D�O�����H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H
�¼�W�L�O���S�D�U�D���D�T�X�H�O�O�R�V���F�R�Q���R���V�L�Q
�Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V���G�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H�O
�O�H�Q�J�X�D�M�H�����L�Q�F�O�X�L�G�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V
�F�R�Q���W�U�D�V�W�R�U�Q�R���G�H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H�O
�O�H�Q�J�X�D�M�H�����7�/�' ������
�(�G�D�G�H�V�����5�H�F�R�P�H�Q�G�D�G�R���D�S�U�R�[��������
�������D�³�R�V�����I�L�Q�D�O�P�H�Q�W�H���S�U�L�P�D�U�L�D����
�1�¼�P�H�U�R���G�H���S�H�U�V�R�Q�D�V���S�R�U���J�U�X�S�R��
���������H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�R�U���J�U�X�S�R��
�' �X�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G��
�$�S�U�R�[�L�P�D�G�D�P�H�Q�W�H������������
�P�L�Q�X�W�R�V��

�&�R�Q�W�H�Q�L�G�R���G�H�O���M�X�H�J�R



������

�&�D�S��̄W�X�O�R�����&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H���� ��� �́��� �H�B�Z�a�V�f �� �a�H�V�� �Z���� �� ���;�� �B�$�f �� �7��

�2�E�M�H�W�L�Y�R�V

�-�X�J�D�E�L�O�L�G�D�G

�–�Q�W�U�R�G�X�F�F�L�µ�Q���������P�L�Q�X�W�R�V�������(�O���S�U�R�I�H�V�R�U���S�U�H�V�H�Q�W�D���H�O���H�V�F�H�Q�D�U�L�R���G�H�O���M�X�H�J�R�����F�D�G�D���J�U�X�S�R
�U�H�F�L�E�L�U�£���W�D�U�M�H�W�D�V���F�R�Q���O�H�W�U�D�V���\���W�D�U�M�H�W�D�V���F�R�Q���L�P�£�J�H�Q�H�V�����V�X���W�D�U�H�D���H�V���I�R�U�P�D�U���X�Q�D���S�D�O�D�E�U�D���T�X�H
�F�R�L�Q�F�L�G�D���F�R�Q���O�D���L�P�D�J�H�Q���\���O�X�H�J�R���X�V�D�U���H�V�D���S�D�O�D�E�U�D���H�Q���X�Q�D���R�U�D�F�L�µ�Q���F�R�Q���V�H�Q�W�L�G�R�����(�O���S�U�R�I�H�V�R�U
�P�R�G�H�O�D���X�Q���H�M�H�P�S�O�R�����P�X�H�V�W�U�D�����L�P�D�J�H�Q�����J�D�W�R�������O�D�V���W�D�U�M�H�W�D�V���F�R�Q���O�H�W�U�D�V���F���D���W�����I�R�U�P�D���O�D
�S�D�O�D�E�U�D�����J�D�W�R�����\���O�X�H�J�R���F�R�Q�V�W�U�X�\�H���X�Q�D���R�U�D�F�L�µ�Q�������(�O���J�D�W�R���H�V�W�£���G�X�U�P�L�H�Q�G�R���H�Q���H�O���V�R�I�£����



������

�&�D�S��̄W�X�O�R�����&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H���� ��� �́��� �H�B�Z�a�V�f �� �a�H�V�� �Z���� �� ���;�� �B�$�f �� �7��

�$�F�W�L�Y�L�G�D�G���J�U�X�S�D�O�������5�R�Q�G�D���������������P�L�Q�X�W�R�V�������&�D�G�D���J�U�X�S�R���U�H�F�L�E�H���X�Q�D���W�D�U�M�H�W�D���F�R�Q���L�P�D�J�H�Q
�\���X�Q���M�X�H�J�R���G�H���W�D�U�M�H�W�D�V���F�R�Q���O�H�W�U�D�V�����&�R�O�D�E�R�U�D�Q���S�D�U�D���R�U�G�H�Q�D�U���O�D�V���O�H�W�U�D�V���\���I�R�U�P�D�U���O�D
�S�D�O�D�E�U�D���F�R�U�U�H�F�W�D���T�X�H���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�H���D���O�D���L�P�D�J�H�Q�����/�X�H�J�R�����H�V�F�U�L�E�H�Q���O�D���R�U�D�F�L�µ�Q���F�R�Q���H�V�D
�S�D�O�D�E�U�D�����(�O���G�R�F�H�Q�W�H���F�L�U�F�X�O�D���\���D�S�R�\�D���D���O�R�V���J�U�X�S�R�V���V�H�J�¼�Q���V�H�D���Q�H�F�H�V�D�U�L�R�����H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H
�D���D�T�X�H�O�O�R�V���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���F�R�Q���O�D���R�U�W�R�J�U�D�I��̄D���R���O�D���I�R�U�P�X�O�D�F�L�µ�Q���G�H���R�U�D�F�L�R�Q�H�V��

�$�F�W�L�Y�L�G�D�G���J�U�X�S�D�O�������5�R�Q�G�D���������������P�L�Q�X�W�R�V�������&�D�G�D���J�U�X�S�R���U�H�F�L�E�H���X�Q�D���Q�X�H�Y�D���W�D�U�M�H�W�D���F�R�Q���L�P�D�J�H�Q�����X�Q
�S�R�F�R���P�£�V���G�H�V�D�I�L�D�Q�W�H�����\���G�H�E�H���I�R�U�P�D�U���O�D���S�D�O�D�E�U�D�����O�X�H�J�R���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���X�Q�D���R�U�D�F�L�µ�Q���P�£�V���O�D�U�J�D���R���D�J�U�H�J�D�U
�X�Q���D�G�M�H�W�L�Y�R���D�G�Y�H�U�E�L�R�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�������(�O���S�H�U�U�R���H�Q�«�U�J�L�F�R���F�R�U�U�H���U�£�S�L�G�D�P�H�Q�W�H���H�Q���H�O���S�D�U�T�X�H����

�$�F�W�L�Y�L�G�D�G���J�U�X�S�D�O�������5�R�Q�G�D���������������P�L�Q�X�W�R�V�������2�S�F�L�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H�����F�D�G�D���J�U�X�S�R���U�H�F�L�E�H
�G�R�V���W�D�U�M�H�W�D�V���F�R�Q���L�P�£�J�H�Q�H�V���\���G�H�E�H���I�R�U�P�D�U���G�R�V���S�D�O�D�E�U�D�V���\���F�U�H�D�U���X�Q�D���Q�D�U�U�D�F�L�µ�Q
�F�R�U�W�D���R���X�Q���P�L�Q�L�G�L�£�O�R�J�R���T�X�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�H���D�P�E�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����
�(�O
�F�R�Q�H�M�R���V�H���H�V�F�R�Q�G�H���G�H�E�D�M�R���G�H���O�D���P�H�V�D���F�X�D�Q�G�R���U�H�W�X�P�E�D���H�O���W�U�X�H�Q�R���I�X�H�U�W�H������



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H���� ��� �́��� �H�B�Z�a�V�f �� �a�H�V�� �Z���� �� ���;�� �B�$�f �� �7��

�&�R�Q�V�H�M�R�V���S�D�U�D
�S�U�R�I�H�V�R�U�H�V

�3�U�H�S�D�U�H���F�R�Q�M�X�Q�W�R�V���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�G�R�V���G�H���W�D�U�M�H�W�D�V���F�R�Q���L�P�£�J�H�Q�H�V���\���O�H�W�U�D�V
�V�H�J�¼�Q���H�O���Q�L�Y�H�O���G�H���F�R�P�S�H�W�H�Q�F�L�D���G�H���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�����$�O�J�X�Q�R�V
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�R�G�U��̄D�Q���Q�H�F�H�V�L�W�D�U���X�Q���Y�R�F�D�E�X�O�D�U�L�R���P�£�V���V�H�Q�F�L�O�O�R���\���P�£�V
�D�S�R�\�R�����R�W�U�R�V���S�X�H�G�H�Q���G�H�V�D�I�L�D�U�V�H���D���V��̄��P�L�V�P�R�V��
�)�R�P�H�Q�W�D�U���H�O���D�S�R�\�R���H�Q�W�U�H���S�D�U�H�V���G�H�Q�W�U�R���G�H���O�R�V���J�U�X�S�R�V�����O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V
�T�X�H���F�R�P�S�O�H�W�D�Q���H�O���F�X�U�V�R���D�Q�W�H�V���S�X�H�G�H�Q���D�\�X�G�D�U���D���R�W�U�R�V�����I�R�P�H�Q�W�D�Q�G�R
�D�V��̄��O�D���F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���L�Q�F�O�X�V�L�Y�D��
�8�W�L�O�L�F�H���S�D�X�W�D�V���G�H���D�Q�G�D�P�L�D�M�H�����V�L���X�Q���J�U�X�S�R���W�L�H�Q�H���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V��
�S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�H���X�Q�D���S�L�V�W�D���F�R�Q���O�D���S�U�L�P�H�U�D���O�H�W�U�D�����V�L�Q�µ�Q�L�P�R�V���R���K�D�J�D
�S�U�H�J�X�Q�W�D�V���R�U�L�H�Q�W�D�G�R�U�D�V�����
�•�&�X�£�O���H�V���H�O���R�E�M�H�W�R�"���•�&�X�£�O���H�V���O�D���D�F�F�L�µ�Q�"���•�4�X�«
�H�V�W�£���V�X�F�H�G�L�H�Q�G�R�"������
�5�H�V�D�O�W�H���O�D���J�U�D�P�£�W�L�F�D���\���O�D���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���G�H���O�D�V���R�U�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���P�D�Q�H�U�D
�H�[�S�O��̄F�L�W�D�����D�Q�D�O�L�F�H���H�O���R�U�G�H�Q���G�H���O�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�����
�V�X�M�H�W�R�������Y�H�U�E�R�������R�E�M�H�W�R������
�O�R�V���S�O�X�U�D�O�H�V�����O�R�V���D�G�M�H�W�L�Y�R�V���D�G�Y�H�U�E�L�R�V���\���O�D���R�U�W�R�J�U�D�I��̄D���F�R�U�U�H�F�W�D��
�)�R�P�H�Q�W�H���O�D���U�H�W�U�R�D�O�L�P�H�Q�W�D�F�L�µ�Q���S�R�V�L�W�L�Y�D�����F�H�O�H�E�U�H���O�D�V���R�U�D�F�L�R�Q�H�V
�F�R�U�U�H�F�W�D�V�����O�D�V���L�G�H�D�V���F�U�H�D�W�L�Y�D�V���\���H�O���H�V�I�X�H�U�]�R���F�R�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�R�����$�Q�L�P�H���D���O�R�V
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�Q���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���D���S�H�U�V�H�Y�H�U�D�U���\���D���D�S�U�H�F�L�D�U���V�X���S�U�R�J�U�H�V�R��
�5�H�O�D�F�L�R�Q�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���F�R�Q���W�D�U�H�D�V���G�H���O�D���Y�L�G�D���U�H�D�O�����H�V�F�U�L�E�L�U���R�U�D�F�L�R�Q�H�V
�S�D�U�D���X�Q�D���K�L�V�W�R�U�L�D�����H�[�S�O�L�F�D�U���L�G�H�D�V���H�Q���F�O�D�V�H�����U�H�V�S�R�Q�G�H�U���S�U�H�J�X�Q�W�D�V���H�Q
�F�O�D�V�H�����(�Q�I�D�W�L�F�H���T�X�H���P�X�F�K�D�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���G�H���F�O�D�V�H���U�H�T�X�L�H�U�H�Q���F�R�Q�V�W�U�X�L�U
�R�U�D�F�L�R�Q�H�V���D���S�D�U�W�L�U���G�H���L�G�H�D�V���\���S�D�O�D�E�U�D�V��
�3�D�U�D���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�Q���' �/�' �����Y�L�J�L�O�H���V�L���S�U�H�V�H�Q�W�D�Q���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V��
�G�L�I�L�F�X�O�W�D�G���S�D�U�D���U�H�F�R�U�G�D�U���S�D�O�D�E�U�D�V�����H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���G�H���R�U�D�F�L�R�Q�H�V
�G�H�V�R�U�J�D�Q�L�]�D�G�D���R���U�H�F�K�D�]�R���D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�U�����2�I�U�H�]�F�D���D�S�R�\�R���D�G�L�F�L�R�Q�D�O���F�R�P�R
�U�H�F�X�U�V�R�V���Y�L�V�X�D�O�H�V�����E�D�Q�F�R�V���G�H���S�D�O�D�E�U�D�V���R���V�L�V�W�H�P�D�V���G�H���D�S�R�\�R���H�Q�W�U�H
�F�R�P�S�D�³�H�U�R�V��



�&�D�S��̄W�X�O�R����

������

�&�D�S��̄W�X�O�R����

�7�f �� �$�H���� ��� �́��� �H�B�Z�a�V�f �� �a�H�V�� �Z���� �� ���;�� �B�$�f �� �7��

�9�D�O�R�U���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H�O���M�X�H�J�R

�/�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���D�S�R�\�D���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����D�O���P�D�Q�L�S�X�O�D�U
�I��̄V�L�F�D�P�H�Q�W�H���O�H�W�U�D�V���\���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���S�D�O�D�E�U�D�V���\���R�U�D�F�L�R�Q�H�V�����O�R�V
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q���H�Q���X�Q���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���D�F�W�L�Y�R���T�X�H���P�H�M�R�U�D���W�D�Q�W�R
�H�O���Y�R�F�D�E�X�O�D�U�L�R���F�R�P�R���O�D�V���K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���J�U�D�P�D�W�L�F�D�O�H�V��
�)�R�P�H�Q�W�D���H�O���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���L�Q�F�O�X�V�L�Y�R���H�Q�W�U�H���S�D�U�H�V�����O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���F�R�Q
�K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���O�L�Q�J�¾��̄V�W�L�F�D�V���P�£�V���I�X�H�U�W�H�V���D�S�R�\�D�Q���D���D�T�X�H�O�O�R�V���F�R�Q
�K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���P�£�V���G�«�E�L�O�H�V�����S�U�R�P�R�Y�L�H�Q�G�R���O�D���H�P�S�D�W��̄D�����O�D���F�R�R�S�H�U�D�F�L�µ�Q
�\���H�O���O�R�J�U�R���F�R�P�S�D�U�W�L�G�R��
�$�E�R�U�G�D���H�[�S�O��̄F�L�W�D�P�H�Q�W�H���O�R�V���G�H�V�D�I��̄R�V���T�X�H���H�Q�I�U�H�Q�W�D�Q���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V
�F�R�Q���' �/�' �����Y�R�F�D�E�X�O�D�U�L�R���O�L�P�L�W�D�G�R�����G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���S�D�U�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�U
�R�U�D�F�L�R�Q�H�V�����H�Q�F�R�Q�W�U�D�U���S�D�O�D�E�U�D�V���\���H�[�S�U�H�V�D�U���L�G�H�D�V���F�R�Q���F�O�D�U�L�G�D�G�����$�O
�S�U�D�F�W�L�F�D�U���H�Q���I�R�U�P�D�W�R���G�H���M�X�H�J�R�����H�V�W�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���D�G�T�X�L�H�U�H�Q
�F�R�Q�I�L�D�Q�]�D���\���P�H�M�R�U�D�Q���V�X�V���F�D�S�D�F�L�G�D�G�H�V��
�3�U�R�P�X�H�Y�H���O�D���F�R�Q�F�L�H�Q�F�L�D���P�H�W�D�F�R�J�Q�L�W�L�Y�D�����O�D���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q���V�R�E�U�H���O�D
�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���G�H���S�D�O�D�E�U�D�V�����O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���G�H���R�U�D�F�L�R�Q�H�V���\���H�O���S�U�R�F�H�V�R
�G�H���F�R�P�S�R�V�L�F�L�µ�Q���D�\�X�G�D���D���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���D���S�H�Q�V�D�U���H�Q���F�µ�P�R���X�V�D�Q
�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H�����Q�R���V�µ�O�R���H�Q���O�R���T�X�H���G�L�F�H�Q�����I�R�U�W�D�O�H�F�L�H�Q�G�R���D�V��̄��O�D
�D�X�W�R�U�U�H�J�X�O�D�F�L�µ�Q���\���H�O���X�V�R���H�V�W�U�D�W�«�J�L�F�R���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H��
�6�H���D�O�L�Q�H�D���F�R�Q���O�R�V���R�E�M�H�W�L�Y�R�V���O�L�Q�J�¾��̄V�W�L�F�R�V���G�H�O���F�X�U�U��̄F�X�O�R�����D�G�T�X�L�V�L�F�L�µ�Q
�G�H���Y�R�F�D�E�X�O�D�U�L�R�����U�H�G�D�F�F�L�µ�Q���G�H���R�U�D�F�L�R�Q�H�V�����J�U�D�P�£�W�L�F�D�����D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H
�F�R�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�R���\���K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H���K�D�E�O�D���\���S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�µ�Q�����W�R�G�D�V���H�O�O�D�V
�H�Q�W�U�H�O�D�]�D�G�D�V��
�$�S�R�\�D���O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���L�Q�F�O�X�V�L�Y�D���\���O�D���F�R�Q�F�L�H�Q�W�L�]�D�F�L�µ�Q���V�R�E�U�H���O�D
�Q�H�X�U�R�G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�����D�O���L�Q�Y�R�O�X�F�U�D�U���D���W�R�G�R�V���O�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���H�Q
�D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���U�L�F�D�V���H�Q���O�H�Q�J�X�D�M�H���\���E�U�L�Q�G�D�U���D�S�R�\�R���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�G�R�����D�\�X�G�D
�D���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���H�Q�W�R�U�Q�R�V���G�H���D�X�O�D���T�X�H���U�H�F�R�Q�R�F�H�Q���\���D�S�R�\�D�Q���O�D���Y�D�U�L�D�F�L�µ�Q
�G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H��
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���é�ä�¬�Ý�Ä�� �Z�Ö�™�‚�»�Ý�� �¶�� ���Ý�ä�Ù�‚ �ä�™�¤�¬�‚�Ý�� �•�™�� �Ù�™�¤�é�¾�‚�•�¬�Ì�Å�� �™�Ä�Ë�•�¬�Ë�Å�‚�¾
�©�ä�ä�Ö�Ý�¥�°�°�õ�õ�õ�£�‚�é�ä�¬�Ý�Ä�Ý�Ö�™�‚�»�Ý�£�Ë�Ù�¤�°�™�Ä�Ë�ä�¬�Ë�Å�‚�¾�´�Ù�™�¤�é�¾�‚�ä�¬�Ë�Å��

���Ö�Ë�û�Ë���‚���™�Ý�ä�é�•�¬�‚�Å�ä�™�Ý���•�Ë�Å���‚�é�ä�¬�Ý�Ä�Ë���•�é�Ù�‚�Å�ä�™���•�‚�Ä�Ž�¬�Ë�Ý���û���ä�Ù�‚�Å�Ý�¬�•�¬�Ë�Å�™�Ý���¶���Z�Ë�•�¬�™�•�‚�•���B�‚�•�¬�Ë�Å�‚�¾���•�™�¾
���é�ä�¬�Ý�Ä�Ë���©�ä�ä�Ö�Ý�¥�°�°�õ�õ�õ�£�‚�é�ä�¬�Ý�Ä�£�Ë�Ù�¤�£�é�»�°�‚�•�ô�¬�•�™�´�‚�Å�•�´�¤�é�¬�•�‚�Å�•�™�°�ä�Ë�Ö�¬�•�Ý�°�™�•�é�•�‚�ä�¬�Ë�Å�°�ä�Ù�‚�Å�Ý�¬�ä�¬�Ë�Å�Ý��

���Ì�Ä�Ë�� �‚ �û�é�•�‚�Ù���‚�� �¾�Ë�Ý���Å�¬�É�Ë�Ý���‚�� �‚ �£�Ù�Ë�Å�ä�‚�Ù���•�‚�Ä�Ž�¬�Ë�Ý���Ù�™�Ö�™�Å�ä�¬�Å�Ë�Ý���¶�� ���©�¬�¾�•���A�¬�Å�•���,�Å�Ý�ä�¬�ä�é�ä�™
�©�ä�ä�Ö�Ý�¥�°�°�•�©�¬�¾�•�Ä�¬�Å�•�£�Ë�Ù�¤�°�‚�Ù�ä�¬�•�¾�™�°�©�™�¾�Ö�¬�Å�¤�´�»�¬�•�Ý�´�©�‚�Å�•�¾�™�´�Ý�é�•�•�™�Å�´�•�©�‚�Å�¤�™��
���Ì�Ä�Ë���™�Å�Ý�™�É�‚�Ù���‚���¾�Ë�Ý���Å�¬�É�Ë�Ý���Ý�Ë�Ž�Ù�™���¾�‚�Ý���™�Ä�Ë�•�¬�Ë�Å�™�Ý���¶���$�Ù�™�‚�ä�™�Ù���$�Ë�Ë�•���Z�•�¬�™�Å�•�™�����™�Å�ä�™�Ù���¹�f�������™�Ù�»�™�¾�™�û�º
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�� �û�Ù�™�Ý���7�� �¤���� �¾���Å�¬�É�Ë���û���¾�‚ ���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�¤���) �‚ �Ù�Ä�Ë�Å�¬�‚ ���f �Å�¬�ô�™�Ù�Ý�‚ �¾�¬�Ý�¤������ ����
�� �Ä�Ä�Ë�Å�Ý�¤���S�£�¤���� �Å�•�™�Ù�Ý�™�Å�¤���9�£���;�£�¤���B�¬�É�Ë�Ý���•�Ë�Å���ä�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë�Ý���•�™���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å
�Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�¤���;�¬�Ž�™�Ù�¤������ �� ��
�A�‚ �Ý�Ý���#�£�q�£���,�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾���û���Å�™�é�Ù�Ë�•�¬�™�Å�•�¬�‚ �¥���•�™�Ý�•�™���™�¾���Å�‚ �•�¬�Ä�¬�™�Å�ä�Ë
�©�‚ �Ý�ä�‚ ���¾�‚ ���ô�™��̧™���¤���#�é�Å�•�‚ �•�¬�Ì �Å���Ö�‚ �Ù�‚ ���¾�‚ ���,�Å�Å�Ë�ô�‚ �•�¬�Ì �Å�¤���q�‚ �Ù�Ý�Ë�ô�¬�‚ �¤������ �� ��
�A�‚ �Ý�Ý���#�£�q�£���� �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™���‚ ���ä�Ù�‚ �ô�š�Ý���•�™���¾�Ë�Ý���Ý�™�Å�ä�¬�•�Ë�Ý�£���,�Å�ä�Ù�Ë�•�é�•�•�¬�Ì �Å���‚ ���¾�‚
�ä�™�Ë�Ù�®�‚ ���•�™���¾�‚ ���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾���Ö�‚ �Ù�‚ ���Ö�‚ �•�Ù�™�Ý���û���™�Ý�Ö�™�•�¬�‚ �¾�¬�Ý�ä�‚ �Ý�¤���r �Z�¬�S�¤
���� �� ��
�A�¬�™�Ù���™��̧™�õ�Ý�»�‚ �� �� �£�¤�� �� �Ì �Ä�Ë�� �‚ �û�é�•�‚ �Ù�� �‚ �� �é�Å�� �Å�¬�É�Ë�� �•�Ë�Å�� �ä�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë�Ý�� �•�™�¾
�Ö�Ù�Ë�•�™�Ý�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�Ë�� �Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�� �‚ �� �£�é�Å�•�¬�Ë�Å�‚ �Ù�� �™�Å�� �¾�‚ �� �™�Ý�•�é�™�¾�‚ �¤�� �,�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•��̧‚
�Z�™�Å�Ý�Ë�Ù�û�•���Å�‚ �£���Z�é�Ö�¾�™�Ä�™�Å�ä�Ë���Ö�‚ �Ù�‚ ���Ö�Ù�Ë�£�™�Ý�Ë�Ù�™�Ý���û���Ö�‚ �•�Ù�™�Ý�¤���Å�£������ �¤������ ����

�A�¬�¾�¾�™�Ù���;�£�¤���� �Å���‚ �¾�Ë�Å�™���A�� �¤���;�‚ �Å�™���Z�£�¤���� �™�Ù�Ä�‚ �»���Z�� �¤���H�Ý�ä�™�Å���� �a�¤���� �ô�Ë�¾�é�•�¬�Ì �Å���•�™�¾
�•�Ë�Å�•�™�Ö�ä�Ë���™�Å���¾�‚ ���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�¥���é�Å�‚ ���Å�Ë�Ý�Ë�¾�Ë�¤�®�‚ ���Ö�Ù�Ë�Ö�é�™�Ý�ä�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���™�¾
�•�¬�‚ �¤�Å�Ì �Ý�ä�¬�•�Ë�¤���S�é�Ž�¾�¬�•�‚ �•�¬�Ì �Å���Ë�£�¬�•�¬�‚ �¾���•�™���¾�‚ ���� �Ý�Ë�•�¬�‚ �•�¬�Ì �Å���� �Ý�ä�‚ �•�Ë�é�Å�¬�•�™�Å�Ý�™���•�™
�a�™�Ù�‚ �Ö�¬�‚ ���H�•�é�Ö�‚ �•�¬�Ë�Å�‚ �¾�¤������ �� ��
�A�¬�¾�¾�™�Ù���;�£�¤���� �¾���Å�¬�É�Ë���™�Å���™�¾���Ä�é�Å�•�Ë���•�™���¾�‚ �Ý���™�ú�Ö�™�Ù�¬�™�Å�•�¬�‚ �Ý�£���«�� �Ì �Ä�Ë���‚ �û�é�•�‚ �Ù���‚ ���¾�Ë�Ý
�Å�¬�É�Ë�Ý�� �•�Ë�Å�� �ä�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë�Ý�� �•�™�¾�� �Ö�Ù�Ë�•�™�Ý�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�Ë�� �Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�ª�¤�� �) �‚ �Ù�Ä�Ë�Å�¬�‚
�f �Å�¬�ô�™�Ù�Ý�‚ �¾�¬�Ý�¤������ ����
�H�õ�™�Å���7�S�¤���A�‚ �Ù�•�Ë���� �7�¤���� �™�Ý�‚ �¬���Z�£�¤���#�Ë�é�Ù�¬�™���� �£�¤���) �‚ �Ù�Ù�¬�Ý���7�£�¤���) �¬�¾�¾���Z�£�¤���� �Ù�Å�™�ä�ä���� �� �¤
�A�é�»�©�™�Ù��̧™�™���S�£�¤���A�¬�•�Ù�Ë�™�Ý�ä�Ù�é�•�ä�é�Ù�‚ ���‚ �Å�Ë�Ù�Ä�‚ �¾���•�™���¾�‚ ���Ý�é�Ý�ä�‚ �Å�•�¬�‚ ���Ž�¾�‚ �Å�•�‚ ���™�Å���Å�¬�É�Ë�Ý
�•�Ë�Å���ä�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë�Ý���•�™�¾���Ö�Ù�Ë�•�™�Ý�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�Ë���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�¤���B�™�é�Ù�Ë�,�Ä�‚ �¤�™�¥���� �¾�¬�Å�¬�•�‚ �¾������ �����¤
�q�Ë�¾�£�����£

�H�•�Ë�õ�Ý�»�‚ � �́Z���¾�‚ �•�©�•�¬�•���� �£�¤���a�™�Ù�‚ �Ö�¬�‚ ���•�™���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�¤���Ö�‚ �Ù�ä�™�Ý�������û�����¤
�) �‚ �Ù�Ä�Ë�Å�¬�‚ ���S�é�Ž�¾�¬�Ý�©�¬�Å�¤���) �Ë�é�Ý�™�¤������ ����

�S�‚ �Ù�©�‚ �Ä�� �;�� �¤�� �Z�Ö�¬�ä���™�Ù�� �� �Z�� �Z�¤�� �9�Ë�Ë�Ä�‚ �Ù�� �7�� �¤�� �A�¬�¾�¾�™�Ù�� �;�£�¤�� �#�¬�•�™�¾�¬�•�‚ �•�� �™�Å�� �¾�‚
�¬�Å�ô�™�Ý�ä�¬�¤�‚ �•�¬�Ì �Å���•�™���¬�Å�ä�™�Ù�ô�™�Å�•�¬�Ë�Å�™�Ý���•�™���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�¤���a�©�™���� �Ä�™�Ù�¬�•�‚ �Å
�7�Ë�é�Ù�Å�‚ �¾���Ë�£���H�•�•�é�Ö�‚ �ä�¬�Ë�Å�‚ �¾���a�©�™�Ù�‚ �Ö�û�¤���Ä�‚ �Ù���Ë�°�‚ �Ž�Ù�¬�¾���•�™������ �� ��
�V�Ë�¾�™�û���Z�Z�¤���A�‚ �¬�¾�¾�Ë�é�ú���}�£�¤���A�¬�¾�¾�™�Ù� �́9�é�©�‚ �Å�™�•�»���) �£�¤���$�¾�™�Å�Å�Ë�Å���a�£�¤���� �Ë�Ä�Ö�Ù�™�Å�Ý�¬�Ì �Å���•�™
�¾�‚ ���¬�Å�ä�™�¤�Ù�‚ �•�¬�Ì �Å���Ý�™�Å�Ý�Ë�Ù�¬�‚ �¾�¤���H�a���S�Ù�‚ �•�ä�¬�•�™�¤���Ý�™�Ö�ä�¬�™�Ä�Ž�Ù�™���•�™������ �� ��
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�™�¾���� ���•�™���‚ �Ž�Ù�¬�¾���•�™������ ���� �¾�£
�� �é�ä�ä�™�Ù�õ�Ë�Ù�ä�©�¤�� �� �£�¤�� ���� �� �� �£�� �� �¬�Ý�•�‚ �¾�•�é�¾�¬�‚ �� �•�™�¾�� �� �™�Ý�‚ �Ù�Ù�Ë�¾�¾�Ë�£�� �� �Å�¥�� �7�£�,�£�� �£
�� �‚ �Ä�Ö�Ž�™�¾�¾�¤�� �™�•�£�� �A�‚ �Å�é�‚ �¾�� �•�™�� �� �Ë�¤�Å�¬�•�¬�Ì �Å�� �A�‚ �ä�™�Ä�ƒ�ä�¬�•�‚ �£�� �B�é�™�ô�‚ �� �x�Ë�Ù�»�¥
�S�Ý�û�•�©�Ë�¾�Ë�¤�û���S�Ù�™�Ý�Ý�¤���Ö�Ö�£���� �� �� � �́� �� ���£
�A�¬�Ý�Ý�¬�é�Å�‚ �¤���� �£�¤���A�Ë�¾�¾�¤���Z�£�¤���9�¬�Å�¤�¤���$�£�¤���Z�ä�™�õ�‚ �Ù�ä�¤���� �£���û���A�‚ �•�� �Ë�Å�‚ �¾�•�¤���9�£�¤������ �� �� �£
�� �Ë�Ä�Ö�Ù�™�Å�Ý�¬�Ì �Å���•�™�¾���¬�Ä�Ö�‚ �•�ä�Ë���£�é�Å�•�¬�Ë�Å�‚ �¾���•�™�¾���ä�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë���•�™�¾���•�™�Ý�‚ �Ù�Ù�Ë�¾�¾�Ë
�•�™�� �¾�‚ �� �•�Ë�Ë�Ù�•�¬�Å�‚ �•�¬�Ì �Å�¥�� �V�™�Ý�é�Ä�™�Å�� �•�™�� �¾�‚ �� �™�ô�¬�•�™�Å�•�¬�‚ �� �•�¬�™�Å�ä�®�£�¬�•�‚ �£
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�•�¬�£�¬�•�é�¾�ä�‚ �•�™�Ý���•�™���‚ �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™�£�����£�����™�•�£���A�™�¾�Ž�Ë�é�Ù�Å�™�¥���� �� �� �V���S�Ù�™�Ý�Ý�£
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�Å�™�é�Ù�Ë�•�™�Ý�‚ �Ù�Ù�Ë�¾�¾�Ë�£���a�©�™���;�‚ �Å�•�™�ä���S�Ý�û�•�©�¬�‚ �ä�Ù�û�¤���� �¹�� �º�¤���� �� �� � �́� �� �� �£
�� �� �Z�a�£�� �¹���� ���� �º�£�� �� �¬�Ù�™�•�ä�Ù�¬�•�™�Ý�� �•�™�� �� �¬�Ý�™�É�Ë�� �f �Å�¬�ô�™�Ù�Ý�‚ �¾�� �Ö�‚ �Ù�‚ �� �™�¾
�� �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™�¤���ô�™�Ù�Ý�¬�Ì �Å�����£���£���V�™�•�é�Ö�™�Ù�‚ �•�Ë���•�™���õ�õ�õ�£�•�‚ �Ý�ä�£�Ë�Ù�¤
�A�™�û�™�Ù�¤���� �£�¤���V�Ë�Ý�™�¤���� �£���) �£���û���$�Ë�Ù�•�Ë�Å�¤���� �£���¹���� ���� �º�£���� �¬�Ý�™�É�Ë���f �Å�¬�ô�™�Ù�Ý�‚ �¾
�Ö�‚ �Ù�‚ �� �™�¾�� �� �Ö�Ù�™�Å�•�¬���‚ ��̧™�¥�� �a�™�Ë�Ù�®�‚ �� �û�� �S�Ù�ƒ�•�ä�¬�•�‚ �£�� �� �� �Z�a�� �S�Ù�Ë�£�™�Ý�Ý�¬�Ë�Å�‚ �¾
�S�é�Ž�¾�¬�Ý�©�¬�Å�¤�£
�$�Ë�¾�™�Ä�‚ �Å�¤���� �£���¹���� �� �� �º�£���,�Å�ä�™�¾�¬�¤�™�Å�•�¬�‚ ���™�Ä�Ë�•�¬�Ë�Å�‚ �¾�¥���S�Ë�Ù���Ø�é�š���Ö�é�™�•�™���Ý�™�Ù
�Ä�ƒ�Ý���¬�Ä�Ö�Ë�Ù�ä�‚ �Å�ä�™���Ø�é�™���™�¾���•�Ë�™�£�¬�•�¬�™�Å�ä�™���¬�Å�ä�™�¾�™�•�ä�é�‚ �¾�£���� �‚ �Å�ä�‚ �Ä���� �Ë�Ë�»�Ý
�V�¬�™�£�¤���Z�£���#�£���¹���� ���� �º�£���� �¾���¾�¬�Ž�Ù�Ë���•�™���¾�¬�Ý�ä�‚ �Ý���Ö�‚ �Ù�‚ ���™�¾���a�� �� �) �¥���f �Å�‚ ���¤�é�®�‚
�Ö�Ù�ƒ�•�ä�¬�•�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���‚ �û�é�•�‚ �Ù���‚ ���Å�¬�É�Ë�Ý���û���‚ �•�Ë�¾�™�Ý�•�™�Å�ä�™�Ý���•�Ë�Å���ä�Ù�‚ �Ý�ä�Ë�Ù�Å�Ë���Ö�Ë�Ù
�•�š�£�¬�•�¬�ä���•�™���‚ �ä�™�Å�•�¬�Ì �Å�£���7�Ë�Ý�Ý�™�û� �́� �‚ �Ý�Ý�£
�� �‚ �Ù�»�¾�™�û�¤���V�£���� �£���¹���� ���� �º�£���� �Ì �Ä�Ë���•�Ë�Å�ä�Ù�Ë�¾�‚ �Ù���™�¾���a�� �� �) �¥���;�‚ ���¤�é�®�‚ ���•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ä�‚
�û���‚ �é�ä�Ë�Ù�¬���‚ �•�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���Ö�‚ �•�Ù�™�Ý�£���$�é�¬�¾�£�Ë�Ù�•���S�Ù�™�Ý�Ý�£
�}�™�Å�ä�‚ �¾�¾�¤�� �Z�£�� �Z�£�� �¹���� �� �� �º�£�� �� �Ý�ä�Ù�‚ �ä�™�¤�¬�‚ �Ý�� �Ž�‚ �Ý�‚ �•�‚ �Ý�� �™�Å�� �¾�‚ �� �ä�™�Ë�Ù�®�‚ �� �û�� �¾�‚
�™�ô�¬�•�™�Å�•�¬�‚ ���Ö�‚ �Ù�‚ ���Å�¬�É�Ë�Ý���•�Ë�Å���a�� �� �) �¥���� �Å�ä�Ù�™�Å�‚ �Ä�¬�™�Å�ä�Ë���•�™���¾�‚ ���‚ �ä�™�Å�•�¬�Ì �Å
�û�� �¤�™�Ý�ä�¬�Ì �Å�� �•�™�¾�� �‚ �é�¾�‚ �£�� �V�™�ô�¬�Ý�ä�‚ �� �•�™�� �S�Ý�¬�•�Ë�¾�Ë�¤�®�‚ �� �� �¾�®�Å�¬�•�‚ �� �,�Å�£�‚ �Å�ä�¬�¾�� �û
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�a�©�™�� �$�é�‚ �Ù�•�¬�‚ �Å�£�� �¹���� �� �•�™�� �•�¬�•�¬�™�Ä�Ž�Ù�™�� �•�™�� ���� ���� �º�£�� �;�‚ �� �¬�Å�ä�™�Ù�ô�™�Å�•�¬�Ì �Å
�ä�™�Ä�Ö�Ù�‚ �Å�‚ ���™�Ý���¾�Ë���Ä�™��̧Ë�Ù�¥���� �Ì �Ä�Ë���¾�‚ ���Ö�Ý�¬�•�Ë�¾�Ë�¤�®�‚ ���™�•�é�•�‚ �ä�¬�ô�‚ ���‚ �Ö�Ë�û�‚ ���‚ ���¾�‚ �Ý
�™�Ý�•�é�™�¾�‚ �Ý�� �•�™�� �) �¬�¾�¾�¬�Å�¤�•�Ë�Å�� �Ö�‚ �Ù�‚ �� �Ø�é�™�� �Ý�™�‚ �Å�� �Ä�ƒ�Ý�� �¬�Å�•�¾�é�Ý�¬�ô�‚ �Ý�£�� �a�©�™
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